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1 Uvod

Metodika pre vypracovanie finan¢nej analyzy projektu Operaéného programu Kvalita zivotného prostredia (dalej
len ,Metodika®) definuje v8eobecné ustanovenia o projektoch vytvarajucich prijem a poziadavky viaZzuce sa na
zohladnenie Cistych prijmov pri vypodte vySky prispevku.

Metodika je urCena pre subjekty zapojené do implementacie Operacného programu Kvalita Zivotného prostredia
(dalej aj ,OP KZP* alebo ,0P¥), t,j. Ziadatelov a prijimatelov, ktori budu realizovat projekty vytvarajice prijem,
riadiaci organ a sprostredkovatel'ské organy.

V pripade projektov, ktoré wvytvaraju prijem Ci uz poCas realizicie projektu vzmysle ¢l. 65 vSeobecného
nariadenia, alebo po jeho ukonéeni v zmysle ¢l. 61 vSeobecného nariadenia, je potrebné celkové opravnené
vydavky projektu znizit o Cisté prijmy, aby bola zabezpeCena primerana vySka pomoci (tj. aby nedoSlo
k neadekvatnemu poskytovaniu financnych prostriedkov OP nad ramec skutocnej potreby projektu).

Oproti programovému obdobiu 2007 — 2013 doSlo v ramci zohladfiovania Eistych prijmov pri vypocte vySky
pomoci pre projekt k viacerym zmenam. Tieto zahfiiaju predovSetkym zavedenie moznosti uplatnenia pausaine
sadzby (Flat rate) Cistych prijmov pre projekty, na ktoré sa vztahuje ¢l. 61 vSeobecného nariadenia a zavedenie
povinnosti sledovat’ prijmy a zohladnit ich pri stanoveni vySky nenavratného finanéného prispevku aj pri
projektoch mimo ¢l. 61 veobecného nariadenia.

Tato Metodika, ako aj kazda jej aktualizacia, nadoblda platnost driom jej schvalenia a G¢innost diiom jej
zverejnenia na webovom sidle Poskytovatela.



1.1 Zoznam skratiek

Tabulka 1: Zoznam skratiek

Skratka Vyznam
CBA analyza nékladov a prinosov projektu
cov celkové opravnené vydavky
cov Gistiaren odpadovych vod
DPH dan z pridanej hodnoty
EK Eurdpska komisia
ESIF Eurdpske Strukturéine a investi¢né fondy
EU Eurépska Unia
FA finan¢na analyza
MS monitorovacia sprava
NFP nenavratny finanény prispevok
OoP operacny program
OP KZP Operaény program Kvalita Zivotného prostredia
PO prioritna os
PS pausalna sadzba
RO riadiaci organ
SO sprostredkovatelsky organ
URSO Urad pre regulaciu sietovych odvetvi
ZoNFP Ziadost' o poskytnutie nenavratného finanéného prispevku
ZoP Ziadost o platbu

1.2 Pravny ramec

Metodika v oblasti Eurpskych Strukturalnych a investiénych fondov (dalej aj “ESIF”) v programovom obdobi 2014
— 2020 vychadza najmé z nasledovnych dokumentov:

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa stanovuij
spolo¢né ustanovenia o Eurdpskom fonde regionélneho rozvoja, Eurépskom socialnom fonde, Kohéznom
fonde, Eurépskom polnohospodarskom fonde pre rozvoj vidieka a Eurépskom namornom a rybarskom fonde
zahrmuté do spolocného strategického ramca a ktorym sa stanovuju vSeobecné ustanovenia o Eurdpskom
fonde regionélneho rozvoja, Eurdpskom socialnom fonde, Kohéznom fonde Eurdpskom namornom a
rybarskom fonde a ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES) ¢. 1083/2006 (dalej aj ,vSeobecné nariadenie®);
Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1301/2013 zo 17. decembra 2013 o Eurépskom fonde
pre regionalny rozvoj a cieli Investicie pre rast a zamestnanost, a ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES) ¢.
1080/2006;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1300/2013 zo 17. decembra 2013 o Kohéznom fonde,
ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES) €. 1084/2006;

Delegované nariadenia Komisie (EU) ¢. 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopiia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1303/2013;

Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. jiina 2014 o vyhlaseni urgitych kategérii pomoci za zlugitelné s
vnutornym trhom podla ¢lankov 107 a 108 zmluvy;



o Metodicky pokyn Centralneho koordinaného organu €. 7 k vypracovaniu financnej analyzy projektu, analyzy
nakladov a prinosov projektu a financnej analyzy Ziadatela o NFP v programovom obdobi 2014 - 2020
z5.2.2015;

o Z&kon €. 292/2014 Z. z. o prispevku poskytovanom z eurdpskych Strukturalnych a investiénych fondov a o
zmene a doplneni niektorych zékonov;

e Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o Uétovnictve®);

Zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o dani z prijmov®);

e Zakon €. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o DPH?).

1.3 Definicie zakladnych pojmov

Uvedené definicie maju informativny charakter pre vysvetlenie zakladnych pojmov pouzivanych v tomto
dokumente anie st nadradené definiciam uvedenych v prislusnych nariadeniach EU a platnej narodne;
legislative.

Bezné ceny - ceny skutoéné v danom Case. Jedna sa o ceny, ktoré zahfiaju udinky inflacie, a ktoré vaésinou nie
su totozné so stalymi cenami.

Cisté prijmy — prijmy projektu po odpogitani vSetkych prevadzkovych vydavkov a vydavkov na nahradu
zariadenia s kratkou Zivotnostou, ktoré vznikn( v priebehu prislusného obdobia. Uspory prevadzkovych
nékladov, ktoré vznikli poas projektu, sa povazuju za Cisty prijem, ak nie si kompenzované rovnocennym
znizenim prevadzkovych dotacii.

Cista sticasna hodnota — finanény ukazovatel, ktory poskytuje informécie o finanénej navratnosti a finanénej
udrzatefnosti projektu. Ide o vyjadrenie suéasnej hodnoty buducich istych pefiaznych tokov vypogitanych ako
rozdiel planovanych vydavkov a prijmov projektu. Kazda finanéna analyza musi obsahovat vypoCet Cistej
suéasnej hodnoty buducich pefiaznych tokov. Pre potrebu vypoctu Cistej si¢asnej hodnoty sa vyuZiva diskontna
sadzba na urovni 4%.

Diskontna sadzba - sadzba, prostrednictvom ktorej su budice hodnoty diskontované k stc¢asnosti. Odraza
néklady prileZitosti kapitalu pre investora (t.j. usly vynos z najlepSieho alternativneho projektu).

Doba realizacie projektu — obdobie definované v ZoNFP, pogas ktorého je projekt realizovany.

Finanéna analyza — analyza, ktorej Ucelom je primarmne oddvodnenie potreby nenavratného finanéného
prispevku pre realizaciu projektu generujuceho prijem, resp. stanovenie adekvatnej vySky nenavratného
finanéného prispevku. Finanéna analyza zaroven sliZi na ubezpeCenie poskytovatela, ze projekt po ukonceni
financovania z prostriedkov nendvratného finanéného prispevku bude aj nadalej finanéne udrZatelny. Podstatou
finanCnej analyzy je vypocet pefiaznych tokov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia (v zavislosti od typu
projektu), pricom ich kalkulacia vychadza z rozdielu vydavkov a prijmov v danych rokoch. Pre UCely tohto
dokumentu rozliSujeme Finanénu analyzu a Zjednodusenu finanénu analyzu.

Finanéna medzera - predstavuje rozdiel medzi si¢asnou hodnotou investiénych vydavkov na projekt a su¢asnou
hodnotu Cistého prijmu za uréené referenéné obdobie, ktory je primerany pre dané kategorie investicii. Vyjadruje
Cast' investiénych vydavkov na projekt, ktoré nemdzu byt financované samotnym projektom, a preto méze byt
projekt financovany formou prispevku.

Infrastruktura - kapitalovy vydavok v zmysle § 8 ods. 4 zakona €. 523/2004 Z.z. o rozpoctovych pravidlach
verejnej spravy v nadvaznosti na § 22 zakona o dani z prijmov (samostatné hnutefné veci, pripadne subory
hnutelnych veci, ktoré maju samostatné technicko-ekonomické urcenie, ktorych vstupna cena je vyssia ako 1 700
eur a prevadzkovo-technické funkcie dihsie ako jeden rok a dlhodoby nehmotny majetok, ktorého vstupna cena je
vy3Sia ako 2 400 eur a pouzitelnost alebo prevadzkovo-technické funkcie su dlhSie ako jeden rok).

Investiéné vydavky — celkové opravnené aj neoprévnené vydavky vynaloZené v suvislosti s realizaciou projektu.
Priméarne ich rozdelujeme na fixné pevné investicie (budovy, stroje, pozemky), nabehové investicie (pripravné
Studie vratane Studii uskutoCnitelnosti, konzultaéné sluzby atd.) a na zmeny prevadzkového kapitalu pocas
referencného obdobia.



Majetok - tie aktiva Uctovnej jednotky, ktoré su vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, Zze v budlcnosti
zvySia ekonomické uzitky uctovnej jednotky a daju sa spolahlivo ocenit podla § 24 aZz 28 zakona o uctovnictve;
vykazuju sa v uétovnej zavierke v stivahe alebo vo vykaze o majetku a zavazkoch.

Neopravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli mimo obdobia opravnenosti vydavkov alebo boli predmetom
financovania inej nenavratnej pomoci alebo spadaju do Uétovnej kategérie neopravnenej na spolufinancovanie z
prostriedkov OP alebo nesuvisia s ¢innostami nevyhnutnymi pre Uspesnu realizaciu projektu alebo su v rozpore s
vyzvou na predkladanie ziadosti o NFP, zmluvou o poskytnuti NFP, resp. rozhodnutim o schvaleni Ziadosti o
NFP (v pripadoch, ak prijimatelom a poskytovatelom je ta istd osoba), podmienkami schémy de minimis, prip.
schémy Statnej pomoci, ktoré tvoria neoddelitelnt stcast vyzvy na predkladanie Ziadosti o NFP. Neopravnenym
vydavkom méze byt aj vydavok, ktory nebol preukazany a nespifia princip hospodamosti, efektivnosti, Géelnosti a
cinnosti.

Opravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli a boli uhradené prijimatefom v opravnenom obdobi a zaroven
spifiaju véetky podmienky opravnenosti definované legislativou EU a SR.

Pausalna sadzba (Flat rate) Cistych prijmov — pauSaina percentualna sadzba stanovena na drovni EK, ktora
sluzi k jednorazovému zniZeniu opravnenych vydavkov projektu za U¢elom zohladnenia €istych prijmov projektu
v zmysle ¢l. 61 vSeobecného nariadenia.

Podstatna hodnota — hodnota, kedy prijmy vyvolané projektom prevysia prevadzkové vydavky projektu (sleduje
sa pri projektoch s celkovymi opravnenymi vydavkami niz§imi ako 50 000 Eur).

Pomoc de minimis - pomoc, ktora nespifia véetky kritéria &lanku 107 ods. 1 Zmluvy o fungovani EU a na ktor(
sa nevztahuje notifikana povinnost. Celkova vySka pomoci de minimis poskytnutej jednému podniku
nepresiahne 200 000 Eur v priebehu obdobia troch fiSkalnych rokov. Celkova vySka pomoci de minimis,
poskytnutej jednému podniku vykonavajucemu cestni nakladnu dopravu v prenajme alebo za uhradu,
nepresiahne 100 000 Eur v priebehu troch fiSkalnych rokov.

Prevadzkové vydavky - zahffiaju vSetky predpokladané vydavky na nakup tovaru a sluZieb, ktoré nie su
investicného charakteru, pretoZe su spotrebované v kazdom G¢tovnom obdobi. Patria sem: priame vydavky
vyroby (spotreba materidlu a sluZieb, persondl, Udrzba, vSeobecné vyrobné vydavky); administrativne a
vSeobecné vydavky a predajné a distribuéné vydavky.

Projekt - sthmn aktivit a ¢innosti, na ktoré sa vztahuje poskytnutie pomoci, ktoré popisuje Ziadatel v ZONFP a
ktoré realizuje prijimatel v stlade so zmluvou o poskytnuti NFP, resp. s rozhodnutim o schvéleni Ziadosti o NFP
(v pripade, ak je prijimatel a RO ta ista osoba).

Referenéné obdobie — obdobie odrazajice ekonomicku Zivotnost' investicie, ktoré je dostato¢ne dihé na to, aby
zahrnulo jej pravdepodobné dlhodobé dopady.

Schémy Statnej pomoci a schémy pomoci ,,de minimis“ - dokumenty, ktoré presne stanovuju pravidla a
podmienky, na zaklade ktorych mdzu poskytovatelia pomoci poskytnut Statnu pomoc a pomoc ,de minimis*
jednotlivym prijimatefom.

Statna pomoc - akakolvek pomoc poskytovana z prostriedkov $tatneho rozpoétu alebo akoukolvek formou z
verejnych zdrojov subjektu, ktory vykonava hospodarsku Cinnost, ktora nariSa sutaz alebo hrozi narusenim
sutaze tym, Zze zvyhodiuje uréité podniky alebo vyrobu ur€itych druhov tovarov a méze nepriaznivo ovplyvnit
obchod medzi Clenskymi Statmi Europskej unie.

Zostatkova hodnota - hodnota, ktorl bude mat majetok v poslednom roku referenéného obdobia finanénej
analyzy.



2 Vseobecné ustanovenia o projektoch vytvarajucich prijem

V pripade projektov, ktoré vytvaraju prijem &i uz po€as realizacie projektu, alebo po jeho ukonceni, je potrebné
celkové opravnené vydavky projektu zniZit o Eisté prijmy, aby bola zabezpe&ena primerana vyska pomoci, t.j. aby
nedoslo k neadekvatnemu poskytovaniu financnych prostriedkov OP nad ramec skutoCnej potreby projektu.
Uvedena primerana vy8ka pomoci predstavuje tzv. ,medzeru vo financovani, ktord vznika, ak Cisty prijem za
prislusné obdobie nedokaZe v plnej miere pokryt investiéné vydavky projektu.

Vzhladom na uvedené plati, ze opravnené vydavky na projekty vytvarajice prijmy neprevysSia si¢asnu hodnotu
investiénych vydavkov, po odpocitani si¢asnej hodnoty Eistého prijmu z investicie za stanovené obdobie.

Ak na spolufinancovanie nie su opravnené vsetky investitné vydavky, Cisty prijem sa prideli pomermne
k opravnenym a neopravnenym Castiam investi¢nych vydavkov.

Projekty vytvarajuce prijem su projekty, ktoré zahffiaju:

o investiciu do infrastruktiry, ktorej pouZivanie je spoplatnené a priamo uhradené uzivatelmi, alebo
o predaj alebo prenajom pozemkov alebo budov, alebo
o poskytovanie sluZieb za poplatok.

Platby, ktoré Ziadatel/prijimatel prijal a ktoré vyplyvaju zo zmluvnych sankcii v dosledku porudenia zmluvy medzi
Ziadatelom/prijimatelom a tretou stranou a tretime stranami alebo ktoré vznikli v dosledku stiahnutia ponuky tretej
strany vybranej podia pravidiel verejného obstaravania (zéloha), sa nepovazuju za prijem a neodpocitavaju sa od
opravnenych vydavkov projektu.

V podmienkach OP KZP sa, z pohladu povinnosti Ziadatela/prijimatela viaZucich sa na vypoget a monitorovanie
Cistych prijmov, rozliduju tri skupiny projektov vytvarajucich Cisty prijem:

o projekty vytvarajiice Cisty prijem poéas stanoveného referenéného obdobia, t,j. poas obdobia
realizacie projektu, ako aj obdobia po jeho dokonceni, ktorych celkové opravnené vydavky su vyssie ako
1000 000 Eur (v zmysle ¢l. 61 vSeobecného nariadenia);

o projekty vytvarajuce Cisty prijem pocas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky su
rovné, alebo nizSie ako 1 000 000 Eur a zaroveri vySSie ako 50 000 Eur (vzmysle ¢&l. 65 ods. 8
vSeobecného nariadenia);

o projekty vytvarajuce cisty prijem pocas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky su
rovné, alebo nizsie ako 50 000 Eur.

Povinnost  zohladnenia ~ Cistych  prijmov ~ pri  stanoveni ~ vySky  pomoci sa  nevztahuje
na projekty OP KZP:

ktoré negeneruju prijmy (napr. protipovodniové aktivity realizované vo verejnom zaujme),

o na ktoré sa vztahuju pravidla o $tatnej pomoci (s vynimkou Specifickych pripadov, kedy to priamo vyplyva
z uplatnitelnych pravidiel Statnej pomoci/pomoci de minimis),

e ktoré st podporené z finanénych nastrojov’.

Pre jednoduchSiu orientaciu ziadatela v problematike zohladiovania Cistych prijmov pri vypoCte vysky NFP su
vramci niz8ie uvedenej schémy zobrazené ramcové vyluCovacie otazky, ktoré je potrebné zodpovedat pri
urCovani skutoCnosti, ¢i sa na projekt vztahuje/nevztahuje povinnost zohladnenia Cistych prijmov.

' Navratna forma pomoci, ktora je poskytovana na podporu investicii, od ktorych sa o¢akava, ze budu finanéne Zivotaschopné, ale nemaju
zabezpecené dostatocné financovanie z trhovych zdrojov.



Podlieha projekt pravidlam Statnej
pomoci/pomaci de minimis?

>

>

Vyplyva z uplatnitelnych pravidiel $tatnej pomoci/pomoci de minimis povinnost'
zohladnit' pri stanoveni opravnenych vydavkov projektu prijmy vytvorené projektom?

Ide o projekt vytvarajuci prijmy?

Alt. 1

v

Pri stanoveni opravnenych
vydavkov projektu nie je potrebné
vypracovat finanénu analyzu.

Prevysuju celkové opravnené
vydavky projektu 1 mil. EUR?

Pri stanoveni opravnenych vydavkov
projektu sa prijmy nezohladnuju,
nakolko nie su projektom vytvarané.
Finanéna analyza sa nevypracovava.

Celkové opravnené
vydavky sa znizia o
stanovenu pausalnu
sadzbu (relevantné iba
pre projekty nad
1 mil. EUR v sektore
vodného a odpadového

Celkové opravnené
vydavky sa znizia o
Cisté prijmy
vypocitané
prostrednictvom
financnej analyzy.

hospodarstva).
Finan¢na analyza sa
nevypracovava.

Alt. 1

v

projektu vopred?

Je mozné stanovit prijmy

Prevysuju celkové opravnené vydavky
projektu 50 tisic EUR?

Ano

Celkové opravnené vydavky sa znizia o
Cisté prijmy vytvorené do troch rokov od
ukoncenia ralizacie projektu. Finanéna
analyza sa vypracuva az po 3. roku od

ukonéenia realizacie projektu.

'

Celkové opravnené vydavky sa

znizia o Cisté prijmy vypocitané

prostrednictvom zjednodusenej
finan¢nej analyzy.

Je mozné stanovit prijmy
projektu vopred?

Celkové opravnené vydavky sa
znizia o stanovenu pausalnu
sadzbu (relevantné iba pre projekty
v sektore vodného a odpadového
hospodarstva). Finan¢na analyza
sa nevypracovava.

Celkové opravnené vydavky sa
znizia o Cisté prijmy vypocitané

prostrednictvom finan¢nej analyzy.

J

Celkové opravnené vydavky sa
zniZia o Cisté prijmy vypocitané
prostrednictvom finan¢nej
analyzy.

pocas realizacie projektu. Finan¢na

Celkové opravnené vydavky sa
zniZia o Cisté prijmy vytvorené

analyza sa vypracovava pri
ukongeni realizacie projektu.




2.1 Projekty vytvarajuce Cisty prijem po€as stanoveného referenéného obdobia

V pripade projektov vytvérajucich Eisty prijem pocas stanoveného referenéného obdobia (.. potas obdobia
realizacie projektu, ako aj po jeho ukonCeni), ktorych celkové opravnené vydavky su vysSSie ako
1000 000 Eur, sa potencialny ¢isty prijem z projektu ur¢i vopred prostrednictvom jednej z nasledujlcich metod,
ktoru si méZe zvolit Ziadatel sam:

¢ uplatnenie pausalnej sadzby Cistého prijmu za sektor alebo subsektor, ktory sa na projekt vztahuje;

o vypocet finanénej medzery (vypoCet diskontovaného Cistého prijmu z projektu pri zohladneni
referenéného obdobia primeraného pre sektor alebo subsektor, ktory sa vztahuje na projekt, bezne
oCakavanej ziskovosti v ramci prisluSnej kategorie investicii, uplatiovania zasady ,znecistovatel plati‘ a
pripadne aj zasady spravodlivosti spojenej s relativnou prosperitou prisludného Elenského Statu alebo
regionu) prostrednictvom finanénej analyzy projektu?.

Referenéné obdobie predstavuje Casové obdobie (t.j. pocet rokov), v ramci ktorého sa vo finanénej analyze
uvadzaju pldnované hodnoty prijmov a vydavkov. Tieto planované hodnoty tykajlce sa buduceho trendu projektu
by sa mali formulovat na obdobie odrazajtice ekonomicku zivotnost investicie, ktoré je dostatoéne dihé na to, aby
zahfialo jeho pravdepodobné dihodobé dopady. Ide o asové obdobie, kedy je mozné overit UspeSnost
investicie. Trvanie referenéného obdobia sa meni podla povahy investicie. Pre jednotlivé sektory, resp.
subsektory podpory v ramci OP KZP sa uplatriuju tieto referenéné obdobia:

Tabulka 2: Relevantné referencné obdobia v ramci OP KZP

Referenéné obdobie
Sektor
(v rokoch)
Odpadové hospodarstvo 25
Energetika 20
Odvadzanie a Cistenie komunalnych vad / zasobovanie pitnou vodou 30
Ostatné sektory 15

V pripade, ak objektivne nie je mozné vopred stanovit’ prijmy3 sa Cisté prijmy vytvorené do troch rokov od
ukoncenia realizacie projektu odpocitaju z celkovych opravnenych vydavkov projektu. Prijimatel je povinny
podavat RO/SO informécie o vyske skutoCne vytvorenych Gistych prijmov, ato prostrednictvom néslednych
monitorovacich sprav po dobu troch rokov od ukoncenia realizacie projektu. Uplynutim tychto troch rokov vSak
monitorovanie projektu pre prijimatela nekonéi. Za U¢elom preukéazania celkovej udrzatelnosti projektu, prijimatel
pokracuje v predkladani dalSich naslednych monitorovacich sprav, a to v zmysle Zmluvy o poskytnuti NFP.

Ak bude projekt vytvarat' Cisté prijmy uz pocas realizacie projektu, RO/SO zabezpeCi kontrolu Cistych prijmov, a
to kontrolou na mieste, minimélne jedenkrat poCas obdobia realizacie projektu, najneskér pred schvalenim
zaverecnej Ziadosti o platbu.

Ziadatel, v pripade projektov, ktoré vytvaraju &isty prijem pogas stanoveného referenéného obdobia, vypifia, resp.
vypracuva bud:

o tabulku ,Pausalna sadzba“ v rozsahu prilohy ¢. 2 tejto Metodiky, ak sa rozhodne uplatnit metédu
pausalnej sadzby ¢istého prijmu, alebo

¢ finanénu analyzu v rozsahu prilohy ¢. 3 tejto Metodiky (Financna analyza — tabulkova cast), ak sa
rozhodne uplatnit metédu vypoétu finanénej medzery.

2\ pripade projektov s celkovymi opravnenymi vydavkami nad 50 mil. Eur (tzv. velké projekty) sa uvedeny vypodet finanénej medzery
vykondva prostrednictvom analyzy nékladov a prinosov projektu (cost-benefit analyzy).

3 Prijmy nie je mozné stanovit vopred iba vo vynimoénych, objektivne overitelnych pripadoch. K takymto pripadom patria situacie, kedy
nie je mozné definovat jeden z faktorov ovplyviiujucich moznost odhadu prijmov, tj. uroveni dopytu, podet uzivatelov alebo vysku
uplatiovanej ceny/poplatku. Tento problém nastéva typicky u inovaénych projektov, resp. projektov, kde dopyt bude vytvoreny novou

ponukou.



2.2 Projekty vytvarajuce Cisty prijem pocas ich realizacie

V pripade projektov vytvarajucich €isty prijem pocas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky su
rovné alebo nizsie ako 1 000 000 EUR a zaroven vyssie ako 50 000 Eur, sa potencialny Cisty prijem z projektu
uréi vopred, avSak vyhradne na zaklade vypoctu finanénej medzery prostrednictvom finanénej analyzy
projektu.

Pokial Cisté prijmy vytvorené v obdobi realizacie projektu neboli zohPadnené pri schvaleni projektu a pomoc
nebola znizena uz na zaciatku projektu, je potrebné odpoditat tieto prijmy od opravnenych vydavkov projektu.
Prijimatel m& povinnost’ monitorovat Cisté prijmy po dobu realizacie projektu a deklarovat ich v z&verenej
monitorovacej sprave, rovnako ako aj financne vysporiadat, a to najneskér pred schvalenim zavere¢nej Ziadosti o
platbu.

V pripade, ze prijmy boli zohladnené uz pri schvaleni projektu, predpokladana vyska istych prijmov sa méze lisit
od skuto¢ne dosiahnutych hodnét. Potom plati nasledovné:

o ak sU skutocné Cisté prijmy nizSie, prijimatel nema narok na navy3enie NFP;
o ak su skutocné Cisté prijmy vysSie, o toto navySenie sa znizia opravnené vydavky.

V pripade projektov vytvarajlcich Gisty prijem pocas realizacie projektu, ktorych celkové opravnené vydavky su
rovné, alebo nizsie ako 50 000 Eur sa potencialny Cisty prijem (tzv. podstatna hodnota) zohladruje iba pri
schvalovani projektu (t.j. pri vypocte vysky NFP).

Ak bude projekt vytvarat Cisté prijmy poCas realizacie projektu, RO/SO zabezpedi kontrolu Cistych prijmov, a to
kontrolou na mieste, minimalne jedenkrat po¢as obdobia realizacie projektu, najneskdr pred schvalenim
zavereCnej Ziadosti o platbu.

Ziadatel, v pripade projektov, ktoré vytvaraju ¢isty prijem pocas realizacie projektu, vypraciva finanénu analyzu,
alebo zjednodusenu finanénu analyzu v zavislosti od vysky celkovych opravnenych vydavkov projektu:

e ak su celkové opravnené vydavky nizSie ako 1000 000 Eur asucasne vysSie ako 50 000 Eur,
Ziadatel vypracuje finanénu analyzu v rozsahu prilohy é. 3 tejto Metodiky;

e ak su celkové opravnené vydavky rovné alebo nizSie ako 50 000 Eur, Ziadatel vypracuje
zjednodusenu finanénu analyzu v rozsahu prilohy €. 4 tejto Metodiky.

2.3 Pausalna sadzba ¢istého prijmu (Flat rate)

Moznost vyuzitia metddy pausSainej sadzby Cistého prijmu predstavuje zjednoduSeny pristup k povinnosti
Ziadatela/prijimatela monitorovat vySku realizovanych prijmov z projektu.

Pouzitie metédy pausalnej sadzby je mozné len pre projekty vytvarajice Cisty prijem pocas stanoveného
referenéného obdobia, tj. poCas obdobia realizacie projektu ako aj po jeho dokonceni, ktorych celkové
opravnené vydavky su vyssSie ak 1000000 Eur. Podstatou pauSainej sadzby je jednorazové znizenie
opravnenych vydavkov projektu percentudlnou pausalnou sadzbou, prifom toto zniZenie je trvalé
a v nasledujucom obdobi, & uz poCas alebo po ukon&eni realizacie projektu, nie je potrebné sledovat vytvarané
prijmy a upravovat vySku schvalenych opravnenych vydavkov z dévodu rozdielnej vysky prijmov. Pri pouziti tejto
metddy nie je potrebné monitorovat skutoéni vysku realizovanych prijmov ani posudzovat' zostatkovl hodnotu
projektu.

V podmienkach OP KZP je mozné (v zmysle Prilohy V véeobecného nariadenia) pausainu sadzbu uplatnit pre
projekty realizované v nasledujucich sektoroch:

Tabulka 3: Pausalne sadzby relevantné pre OP KZP

Sektor Pausalna sadzba
Odvadzanie a Gistenie komunalnych odpadovych vod/zasobovanie pitnou vodou 25 %
Odpadové hospodarstvo 20 %
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Stanovenie pausalnych sadzieb na narodnej drovni nie je mozné. EK méze prostrednictvom delegovanych aktov
zmenit vySku existujucich pausalnych sadzieb ako aj upravovat rozsah sektorov, pre ktoré bude pausaina sadzba
definovana. V takomto pripade vSak plati, ze upravena vyska pauSainej sadzby bude pouZita pre nové projekty
a nie spatne pre uz schvalené projekty.

Sektory, pre ktoré pauSéalna sadzba stanovena nie je, musia Cisté prijmy zohladnit prostrednictvom vypoétu
finanénej medzery.

Ziadatelia, ktori sa rozhodnu pre uplatnenie percentuaineho podielu pausélnej sadzby &istého prijmu na projekt,
predkladaji na RO/SO iba vyplnenu tabulku ,,Pausalna sadzba“ v rozsahu prilohy ¢. 2 tejto Metodiky.

2.4 Finanéna analyza

Finanéna analyza, ktora je spracovavana pre projekty v ramci OP KZP, je orientovana projektovo. Znamena to,
Ze sa neanalyzuje Ziadatel (napr. prostrednictvom ukazovatefov likvidity, rentability a pod.), ale samotny projekt a
jeho schopnost’ vyprodukovat pefiazné toky na prevadzku. Overuje sa nutnost spolufinancovania projektu
a posUdenie udrzatelnosti projektu (t.). ¢i je pre projekt zabezpecené dostatotné mnoZstvo finanénych zdrojov).
Nasledujica schéma ilustruje pefiazné toky, ktoré vznikaju pri investi¢nych projektoch.

realizacia projektu prevadzka
.................................................................................................................................... >
Investiéné vydavky Prijmy z prevadzky
Viydavky na prevéadzku
Zostatkova
Zdroje financovania hodnota

Nenavratny finan¢ny prispevok

Splatky tveru

Vlastné zdroje Ziadatela

Cerpanie Gveru

Pri priprave a realiz&cii projektu je najprv potrebné vynalozit investicné vydavky. KedZe na zaciatku projekt
(pravdepodobne) nevytvara Ziadne prijmy, je potrebné ich pokryt zinych zdrojov (napr. vlastnych zdrojov
Ziadatefa, uverom alebo sc€asti i nendvratnym finanénym prispevkom).

Po ukonceni realizacie projektu je potrebné kazdoroéne vynakladat finanéné prostriedky na zabezpeCenie
prevadzky projektu (napr. zaplatit zamestnancov, vydavky na energie, material a pod.). Zaroveri v8ak projekt
vytvara i prijmy (napr. sto€né, prijmy za predané teplo).

Je dolezité, aby vydavky na prevadzku projektu neprevySovali prijmy, ktoré sa z projektu ziskaju, v opaénom
pripade bude potrebné zabezpeCit dofinancovanie prevadzky zinych zdrojov (napr. z obecného rozpoctu).
V optimalnom pripade prijmy z prevadzky prevySuju vydavky na prevadzku. Ani to vSak nemusi znamenat, Ze
projekt bude ,ziskovy“. Je totiz zaroven potrebné pokryt i investicné vydavky, ktoré boli vynalozené na zaCiatku
projektu. Pre mnohé projekty z oblasti Zivotného prostredia je charakteristické, ze nedokazu v pinej miere pokryt
svoje investiéné vydavky. Tieto projekty su preto podporované z OP KZP. Ulohou NFP je zabezpegit, aby
Ziadatel z prevadzky projektu nedosahoval stratu, ale vyrovnané hospodarenie.
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Pri projektoch, ktoré nespadaji pod schému $tatnej pomoci je podiel prispevku zo zdrojov EU a $tatneho
rozpo€tu uréeny na zéklade ekonomickej vykonnosti projektu — zjednoduseny postup mozno popisat nasledovne:

1. Zisti sa rozdiel medzi prijmami z prevadzky a vydavkami na prevadzku. Ide o tu Cast prijmov, ktoré po
uhradeni prevadzkovych vydavkov zostanu k dispozicii na uhradu investiénych vydavkov.

2. Vy88ie uvedeny rozdiel, o ktory prijmy z prevadzky prevySuju vydavky na prevadzku, sa nazyva Cisty
prijem. Tento sa porovna s vy8kou investiénych vydavkov.

3. Ak Cisty prijem prevySuje investitné vydavky, projekt je ziskovy a dokaze si na seba ,zarobit. V tom
pripade nepotrebuje NFP.

4. Ak vSak Cisty prijem nedokaze v plnej miere pokryt investicné vydavky, vznikne tzv. finanéna medzera. Je
preto potrebné zabezpetit dodatoéné zdroje na financovanie projektu, v opaénom pripade by bol projekt
pre Ziadatela stratovy (pokial by Ziadatel napr. financoval projekt z Uveru, projekt by nevytvoril dostatoéné
prijmy na pokrytie prevadzkovych vydavkov i splatok Uveru). Toto dodatoéné dofinancovanie projektu je
preto zabezpeCené z NFP4,

Na zaklade vykalkulovanej vySky financnej medzery dochadza pri projektoch, ktoré nespadaju pod schému
Statnej pomoci, k zniZeniu vysky celkovych opravnenych vydavkov projektu. Z tejto znizenej vySky opravnenych
vydavkov sa nasledne pocita vydka NFP (tj. percentudlna vySka NFP sa nemeni, ale meni sa vySka
opravnenych vydavkov, z ktorych sa NFP podita).

Aby stanovena finanénd medzera mala miniméalny negativny dopad na realiz&ciu projektu, je potrebné prijmy
a vydavky projektu stanovit ¢o najpresnejSie. Zaroven je potrebné odhadnut planované vydavky a prijmy projektu
¢o najpresnejSie a vSetky odhady riadne podloZit vhodnou preukazujicou dokumentaciou tak, aby aj nasledne
bolo mozné posudit, ako boli prijmy avydavky odhadnuté. RO/SO vykondva pravidelné posudzovanie a
monitorovanie pefiaznych tokov v troch fazach projektu:

1. v ramci odborného hodnotenia Ziadosti o NFP;

2. pocas realizacie projektu — sledovanie prebieha formou pravidelnych monitorovacich sprav (s priznakom
vyro€na, alebo zavere¢na), ktoré je prijimatel povinny pravidelne predkladat;

3. pogas monitorovacieho obdobia po ukonéeni realizacie projektu — formou naslednych monitorovacich
sprav.

Prijimatel je povinny viest svoje uctovnictvo tak, aby bol schopny v ramci monitorovacich sprav jednoznaéne
identifikovat v8etky prijmy a vydavky spojené s danym projektom. V pripade, ak nie je mozné jednoznacne
priradit' napr. presnu vysku prijmov k projektu, prijimatel’ musi zabezpe€it a zdévodnit pouzitie o najpresnejSieho
opravneného podielu vztahujlceho sa k projektu.

Pri projektoch, ktoré spadaju pod schému Statnej pomoci sa postupuje vzmysle stanovenych pravidiel
Statnej pomoci. Pri stanoveni vysky opravnenych vydavkov nie je potrebné zohladnit prijmy vytvorené projektom
(plati v pripade fixne stanoveného podielu prispevku z verejnych zdrojov v prisludnej schéme Statnej pomoci)
s vynimkou Specifickych pripadov, kedy z uplatnitelnych pravidiel Statnej pomoci takato povinnost
vyplyva.

Pre projekty, ktoré vytvaraju Cisty prijem (v zmysle ¢l. 61, ak sa neuplatni paualna sadzba a ¢l. 65 ods. 8
vSeobecného nariadenia), sa vyZaduje vypracovanie finan¢nej analyzy projektu v rédmci stanoveného
referenéného obdobia. Ziadatel mé& povinnost spracovat finanént analyzu v zmysle tejto Metodiky.

Hlavnym Ucelom financnej analyzy je vypoCet ukazovatelov finanCnej vykonnosti projektu. Zvy€ajne sa tato
analyza vykondva z hladiska vlastnika infraStruktary. Pokial su vlastnikom a prevadzkovatelom rozne subjekty,
musi byt vykonana konsolidovana finanéna analyza.

Tato metodika definuje pravidla pre tvorbu dvoch typov financnych analyz:

¢ Finanéna analyza;
e Zjednodusena finanéna analyza.

4 Zaroved plati, Ze medzera vo financovani méze byt zo zdrojov EU a SR pokryta iba do vysky stanovenej v Stratégii financovania
Eurdpskych Strukturalnych a investi¢nych fondov pre programové obdobie 2014 — 2020.
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Prehfad o vypracovani jednotlivych typov finanCnej analyzy podfa vysky celkovych opravnenych vydavkov

projektu je uvedeny v tabulke:

Tabulka 4: Prehlad potreby vypracovania FA vzhladom na celkové oprévnené vydavky projektu

Celkové opravnené vydavky (v EUR) Zjednodusena FA FA
Rovné, alebo nizSie ako 50 tis. X -
Rovné, alebo niZsie ako 1 mil. Eur a zarover vy3Sie ako 50 tis. - X
VysSie ako 1 mil. - X

V podmienkach OP KZP Ziadatel/prijimatel predkladd na RO/SO Finanénii analyzu/Zjednodusend finanéni
analyzu v urcitych fazach projektu v zavislosti od vysky celkovych opravnenych vydavkov projektu, a to:

Tabulka 5: Periodicita predkladania Finan¢nej analyzy/Zjednodusenej financnej analyzy

. Projekty s COV .
Faza projektu Pro;ekty. R od 50 tis. Eur PrOJekty:c) ory
do 50 tis. Eur . nad 1 mil. Eur
do 1 mil. Eur
V gase podania ZoNFP X X X
V gase podania zavere¢nej ZoP - X* -
V Case podania zaveretnej ndslednej MS - - X

*Predklada sa aktualizovana Finan¢na analyza®

RO/SO bude sledovat vySku skuto€nych Cistych prijmov projektu prostrednictvom vyronych monitorovacich
sprav a zaverecnej monitorovacej spravy pocas realizacie projektu a prostrednictvom naslednych monitorovacich
sprav po ukonéeni realizacie projektu. BlizSie podmienky monitorovanie ¢istych prijmov su uvedené v Priruéke

pre prijimatela.

5 Mysli sa tym aktualizacia vychodiskovej finanénej analyzy projektu, ktora bola prediozena v ramci Ziadosti o NFP. Uvedené neplati
v pripade projektov, pri ktorych nebolo mozné v &ase pripravy projektu objektivne odhadnut prijmy vopred (¢l. 61, odsek 6 vSeobecného

nariadenia, resp. ¢l. 65, odsek 8 vSeobecného nariadenia).
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3  Forma spracovania finan€nej analyzy
Finan¢na analyza, ktoru Ziadatel vypracuje, pozostava z nasledujlcich Casti:

o tabulkovej €asti (.xIs siboru), ktora obsahuje vstupné udaje a vypoéty (vid priloha ¢. 3: Finanéna analyza
— tabulkova East, resp. priloha €. 4: Zjednodu$ena finanéna analyza — tabulkové ¢ast);

e textovej Gasti, ktora dopifia tabulkovu ¢ast (priloha &. 3a: Textova ¢ast finanénej analyzy, resp. priloha &.
4a: Textova Cast zjednoduSenej finanénej analyzy);

e priloh, v ktorych ziadatel doloZi podporni dokumentaciu, ktora bola pouZzitd na stanovenie jednotlivych
vstupnych Udajov, a na ktoré sa tabulkova, resp. textova ¢ast financnej analyzy odvolava.

3.1 Tabulkova ¢ast’ finan¢énej analyzy
Na spracovanie tabulkovej Casti finan¢nej analyzy sluzi priloha ¢. 3: Finanéna analyza — tabulkova ¢ast.

MS Excel subor pozostava z niekolkych harkov, t.j.: indtrukcie, typ Ziadatela, pefiazné toky projektu, investiéné
vydavky, vydavky na prevadzku, prijmy z prevadzky, uver, odpisy — dariové a kontrolny list.

V pripade, ak by Ziadatelovi/prijimatelovi nevyhovovala ich Struktura, alebo ak bude potrebné vstupné Udaje
uvadzat v podrobnejSom &leneni, mbzu sa tieto harky upravit alebo mézu byt nahradené vlastnymi vypoctami. Je
ich vSak potrebné nasledne spravne prepojit s harkom Periazné toky projektu, aby sa zabezpecilo jeho spravne
naplnenie vstupnymi udajmi.

Harok Periainé toky projektu musi vzdy zostat' zachovany a vyplneny. Vzorce v harku Periainé toky
projektu su uzamknuté a ich zmena nie je povolena. Ak ziadatel do suboru MS Excel vlozil nové harky (napr.
pri zohladneni zapojenia daldieho subjektu do prevadzky projektu), je povinny ju podrobne popisat v textovej
Casti finanénej analyzy a zabepeCit spravne prepojenie novych harkov s Periazné toky projektu.

Vstupné Udaje vo v3etkych harkoch sa uvadzaju len do bielych buniek, v opaénom pripade nemusia byt
spravne prepocitané.

Pri nazvoch niektorych riadkov, stipcov, resp. buniek v tabulkach existuje moznost zobrazit si dopliujuci
komentar, ktory mbze Ziadatelovi/prijimatelovi pomdct pri vyplneni riadkov, stipcov, resp. buniek alebo pochopeni
jeho vyznamu (pri umiestneni kurzoru mySi nad bunkou, ktora ma v rohu ¢erveny trojuholnik).

V prilohe €. 5 tejto Metodiky je uvedeny VZOR tabulkovej Casti. Ide o vzorovy priklad projektu na vystavbu
stokovej siete a Cistiarne odpadovych véd. Na jednotlivych harkoch mozno vidiet, ako boli zadavané
jednotlivé vstupné udaje a ako boli upravované podla potreby ziadatela (najma harok Vydavky na prevadzku
a harok Prijmy z prevadzky).

3.2 Textova cast finanénej analyzy

Tabufkova Cast pre finanénu analyzu obsahuje finanéné Udaje v pozadovanej Strukture prijmov a vydavkov.
Sucasne v3ak plati, Ze v3etky vstupné Udaje do tabulkovej Casti by mali vychadzat z projektovej dokumentécie,
vSeobecného Uctovnictva Ziadatela/prijimatela a internych predpisov upravujucich postupy uétovania v G¢tovnej
jednotke ako ajzinych technickych, marketingovych a odbornych Studii (ak relevantné). Aby RO/SO pri
posudzovani mohol sprédvne vyhodnotit nastavenie financnej analyzy, je potrebné v ramci financnej analyzy
predlozit nie len tabulkovu Cast, ale aj vysvetlujicu Cast vo forme textovej interpretacie tabufkovej Casti finanénej
analyzy. Minimalny rozsah textovej Casti je rozdeleny podfa typu finanénej analyzy na:

o Osnovu textovej asti Finanénej analyzy (priloha €. 3a: Textova Cast finanCnej analyzy);
e Osnovu textovej Casti Zjednodusenej finan¢énej analyzy (priloha €. 4a: Textova Cast zjednoduSenej
finanCnej analyzy).

VSetky vstupné udaje by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Znamena to, ze pri kazdom
vstupnom Udaji musi byt preukazatelny postup jeho vypoétu, resp. uréenia jeho vysky.
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VSetky udaje v textovej a tabulkovej Casti finan¢nej analyzy musia byt uvedené v eurach a zaokrihlené s
presnostou na dve desatinné miesta, s vynimkou jednotkovych cien® uvedenych vo financnej analyze a v
rozpoCte projekiu, resp. vykaze vymer, ktoré je potrebné uvadzat s presnostou najmenej na tri desatinné
miesta.

Pre ceny vodného a sto¢ného platia osobitné pravidla. Jednotkové ceny vodného a sto¢ného, jednotkové ceny
tepla a jednotkové ceny elekiriny a plynu v eurach sa zaokrahluji matematicky najmenej na Styri desatinné
miesta’.

Ak je to mozné, spotreba v naturalnych jednotkach by mala byt uvedena nielen za celu vyrobu, ale aj na jednotku
vyrobku alebo inu kalkulaénU jednotku. Zaroveri musi byt v textovej Casti popisané, ako bola tato spotreba
uréena (vid priklad nizsie).

Po stanoveni vychodiskovej hodnoty musi zZiadatel uviest, ako postupoval pri odhade vyvoja tohto vstupu v

nasledujdcich rokoch prevadzky. Napr. k zmene vy$ky polozky prevadzkovych vydavkov méze dochadzat najma
v désledku:

zmeny rozsahu produkcie (napr. narast mnozstva vycCistenej odpadovej vody);

e zmeny kvalitativnych podmienok produkcie (zvySenie vydavkov na opravy a udrzbu v désledku zastaravania
vyrobného zariadenia);

e cenovych zmien (napr. ak sa oCakava, ze narast miezd v nasledujucich rokoch prevysi narast priemernej
cenovej hladiny).

V pripade, ak sa na zmene hodnoty podiela viacero faktorov alebo dochadza k vyznamnej$im zmenam v hodnote
polozky, je vhodné doplnit do tabulkovej asti finanénej analyzy aj vypocet v tabulkovej forme, kde budu uvedené
Udaje, z ktorych sa vykalkulovala napr. spotreba elektrickej energie v kazdom roku prevadzky.

Priklad: Na ilustraciu mozno uviest' priklad popisu kalkulacie spotreby elektrickej energie v textovej Casti
financnej analyzy:

Spotreba elektrickej energie, ktora je potrebna na prevadzku recyklacnej linky bola uréena na zaklade technickej
Specifikacie, ktort poskytol vyrobca zariadenia (tdto je vhodné doloZit' v prilohe). Recyklacna linka spotrebuje za
hodinu prevadzky 140 kWh. V roku 2015 sa recykluje 10 100 t plastov, pricom na recyklaciu jednej tony je
potrebnych 1,74 h (potreba pracovného asu vychadza opétovne z technickej Specifikacie zariadenia). Ro¢ne sa
preto spotrebuje 10 100 t x 1,74 h x 140 = 2 460 360 kWh. Spolocnost bude po instalacii linky platit svojmu
dodévatelovi Stredoslovenskej energetike a.s. cenu za 1 kWh podla tarify Premium (C3), ¢o predstavuje 0,0375
EUR/KWh. Za rok 2015 budu preto naklady na elektrickii energiu predstavovat’ 2 460 360 kWh x 0,0375
EUR/KWh = 92 263,50 EUR, k ¢omu treba priratat’ eSte poplatok za odberné miesto vo vyske 152,69 EUR.

V nasledujucich rokoch prevadzky ratame s narastom nékladov na elektricki energiu v d6sledku véacsieho
mnoZstva recyklovanych plastov, pricom ostatné predpoklady vypoStu zostévajii zachované. Udaje za kazdy rok
prevadzky potrebné na vypocet polozky Spotreba energie su uvedené v tabulkovej ¢asti financnej analyzy v Casti
,Spotreba energie”.

Spotreba elektrickej energie v administrativnych priestoroch ako i spotreba elektrickej energie na osvetlenie
vyrobnej haly nezévisi od mnoZstva recyklovanych plastov, a preto nie je zakalkulovana v polozke Spotreba
energie, ale vystupuje ako sti¢ast poloZky ReZijné naklady.

Uvedeny priklad je len ilustrativny a slizi na demonstraciu popisu kalkulacie jednotlivych poloZiek finanénej
analyzy. Hibka, do akej maji byt jednotlivé kalkulacie vypracovang, je velmi individualna a zavisi hlavne od
vyznamnosti kazdej polozky (t.). akym percentom sa poloZka podiela na celkovych prevadzkovych vydavkoch),
ako i od rozsahu celého projektu a od vysky jeho investiénych vydavkov. Zaroven vSak pri kazdej polozke musi
byt jasné, na zaklade akych vstupnych Udajov a akym spdsobom bola stanovena.

6 Podla § 1, ods. 2, pism. h) zakona 659/2007 Z. z. su jednotkové ceny konecné ceny za kilogram, liter, meter, meter Stvorcovy, meter
kubicky vyrobku, alebo inu jednotku mnoZstva, ktoré sa bezne pouziva pri predaji konkrétneho vyrobku, vratane sadzobnikov cien, tarif
cien a dalSich prvkov cien alebo inych majetkovych hodnét, ktoré st vyjadrené v peniazoch a ktoré sluZia ako veli€iny alebo zakladia na
Ciastkové vypocty alebo vysledné prepocty konecnych pefiaznych sim, ktoré maju byt skutoCne zaplatené alebo vyuctované.

7 Podla § 5, ods. 2 vyhlasky MH SR ¢. 97/2008 Z. z.
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Ak je to mozné, jednotlivé vstupy do tohto vypoctu by mali byt' ¢o najlepSie doloZzené (v priklade to bola napr.
technicka 3pecifikacia, ktori poskytol vyrobca zariadenia, dalej uvedenie dodavatela elektrickej energie, pri
ktorom je mozné poskytnit i odkaz na webovu stranku, na ktorej je mozné overit ceny za dodavku elekirickej
energie). Pokial sa relevantné udaje nachadzaju v inych Castiach projektu, musia byt vo finan¢nej analyze
uvedené odkazy na tieto Casti projektu, aby sa zabezpecila ¢o najjednoduchsia orientacia v projekte.

3.3 Podporna dokumentacia (prilohy) k finanénej analyze

Prilohy® sluzia ako podporna dokumentacia k textovej, prip. tabulkovej ¢asti. Musia obsahovat vSetky relevantné
dokumenty, na zéklade ktorych je mozné posudit realnost stanovenia vstupnych udajov financnej analyzy — napr.
képie zmluv uzavretych s odberatelmi (na zdokumentovanie moznosti odbytu produkcie a predajnych cien),
ponuky a cenniky dodavatelov materialu (na zdokumentovanie stanovenia vstupnej ceny materialu), znalecké
posudky, podnikatelské plany, rozhodnutia URSO, ponuky na financovanie projektu od bank a dal$ie dokumenty,
ktoré mdzu podporit realnost vstupnych Gdajov uvadzanych vo finan¢nej analyze.

Pozor: Na vSetky priloZzené dokumenty musi jednoznaéne odkazovat textova alebo tabulkova €ast financnej
analyzy. Dokumenty, ktoré nesuvisia s finanénou analyzou, sa prikladaju v zodpovedajlcej prilohe formulara
Ziadosti o NFP. Naopak dokumenty, ktoré su suc¢astou inych priloh Ziadosti o NFP (napr. technicka a projektova
dokumentécia, rozpocet stavby), nie je potrebné prikladat duplicitne aj k finanénej analyze. V textovej alebo
tabulkovej Casti je vSak potrebné na tieto dokumenty uviest' priamy odkaz (napr. ,Udaj o pocte pracovnikov
potrebnych na obsluhu recyklacnej linky bol stanoveny na zaklade projektovej dokumentacie, ktora je doloZena
ako priloha formulara Ziadosti o NFP — str. 38°).

8 Pri ziednodusenej finanénej analyze sa prilohy nepredkladajd.
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4  Postup pri vypracovani Finanénej analyzy

Vo finanénej analyze sa nezohladiuje narast cien v dosledku inflacie®. V3etky vstupné Udaje do finanénej analyzy
(ako napr. vySka miezd, ceny materialu, energii, vystupov projektu a pod.) sa uvadzaju v stalych cenach. Su to
ceny, ktoré budu aktualne v ¢ase zaCatia investiCnej vystavby (t.j. k prvému roku realizacie projektu).

Viynimkou sU len investitné vydavky, ktoré sa zadavaju v Casti Investicné vydavky. Tu sa zadavaju investiéné
vydavky v beznych cenach, t.j. v rovnakej vySke ako su uvedené vo formulari ziadosti o NFP. V Casti Periazné
toky projektu je zabezpeCeny automaticky prepoCet investiCnych vydavkov na stale ceny.

Na zjednoduenie je tiez mozné zadavat vysku trokov z Gveru v harku “Uver” v beznych cenéch (t,. vo vyske,
v akej bude urok skutoéne hradeny banke) bez prepo€itania na realnu urokovi mieru (Uroky oCistené o vplyv
inflacie). V textovej asti je potrebné uviest poznamku, ako su uroky kalkulované.

Pdsobenie inflacie na vysku vydavkov na prevadzku alebo prijmov z prevadzky je mozné zohladnit len v pripade,
ak sa predpoklada, Ze v kratkodobom horizonte budu ceny niektorej polozky rast vyrazne vy$§im tempom, nez
miera inflacie. Napr., ak by inflacia bola 3% ro¢ne, ale Ziadatel' predpoklada, Ze mzdy pracovnikov v sektore
vzrastu az o 8% roCne, mdZe vo finanénej analyze kalkulovat s narastom miezd, ale len vo vyske 5% (8% - 3%).
Kazdu takuto Upravu vstupnych ddajov o relativne zmeny cien je potrebné popisat v textovej Easti (doplinit
i odkaz na zdroj, z ktorého Ziadatel' Eerpal Udaje o raste miezd). V tabulkovej asti je zaroven potrebné zmeny
vySky prevadzkovych prijmov a vydavkov v désledku relativnej zmeny cien kalkulovat samostatne (napr. na
samostatnom riadku alebo v samostatnej tabulke).

Relativne zmeny cien pri prevadzkovych vydavkoch je relevantné zohladnit len za predpokladu, Ze sa s rastom
cien vstupov (napr. ceny prace) neocakava i adekvatny narast cien vystupov (prevadzkovych prijmov) projektu —
v opacnom pripade by dolo k nadhodnoteniu prevadzkovych vydavkov.

V dlhodobom &asovom horizonte (10 a viac rokov) mozno predpokladat vyrovnany rast cien a finan¢na analyza
by mala v tomto horizonte kalkulovat uz s vyrovnanym rastom cenovej hladiny. Relativne zmeny cien je preto
vhodné zohladriovat len v kratkodobom horizonte.

4.1 Stanovenie referenéného obdobia finanénej analyzy

Referencné obdobie finannej analyzy predstavuje ¢asové obdobie (tj. poCet rokov), za ktoré je potrebné
zohladnovat pefiazné toky projektu. Zaciatoénym rokom financnej analyzy bude rok, v ktorom sa zaénu na
projekt vynakladat' prvé investicné vydavky (t,. prvy rok realizacie projektu). V harku ,Periazné toky projektu*
Ziadatel vyberie diZku referenéného obdobia, rok zaciatku realizacie projektu a dobu realizacie projektu (t.j. poget
rokov). Ostatné roky sa na zaklade zadanych udajov doplnia automaticky. Referenéné obdobia pre jednotlivé
sektory v programovom obdobi 2014 - 2020 su stanovené ako zavazné a nemozno sa od stanovenych hodn6t
odchylit. Referenéné obdobia jednotlivych aktivit v ramci OP KZP st uvedené v prilohe ¢. 1: Referenéné obdobia
podfa typu aktivit tejto Metodiky.

Priklad: Projekt spadéa do prioritnej osi ¢. 1, investi¢nej priority ¢. 2, $pecifického ciela 1.2.1. Prvé investicné
vydavky na projekt sa planuju vynaloZzit' v roku 2015 (prvy rok realizacie projektu) a doba realizacie projektu bude
3 roky. Do harku “Periazné toky projektu” sa preto do bielej bunky zada ako ,ZaCiatok realizacie projektu” rok
2015.

Referenéné obdobie 30

Zaciatok realizacie projektu 2015

Doba realizacie projektu 3

Udaje uvédzajte v EUR

Referencné obdobie projektu 2015 2016 2017 2018

9 Posobenie inflacie je uz zahmuté v automatickom vypoéte vysky nenavratného finanéného prispevku.
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Koniec vystavby sa planuje na rok 2017, kedy bude majetok zaradeny do pouZivania (doba vystavby 3 roky).
Celkové referenéné obdobie bude trvat' 3 + 30 = 33 rokov. Prevadzkové prijmy a vydavky sa preto budi
kalkulovat aZ do roku 2047.

Pozor: Bunku “Referenéné obdobie”, ,Zaciatok realizacie projektu“ a “Doba realizacie projektu” je potrebné
vyplnit' ako prvu este pred zadavanim d'alSich udajov. Podia zadanych udajov sa automaticky prepo€itaju
vSetky dalSie roky v harku “Periazné toky projektu”, ako i roky vo vSetkych ostatnych harkoch.

4.2 Stanovenie investiénych vydavkov

V harku Investicné vydavky ziadatel najskér vypini tabulku Rozpocet projektu (v EUR) - hodnoty opravnenych
a neopravnenych vydavkov'® v beZnych cenach (Udaje ziadatel vklada iba do bielych buniek), a to v ¢leneni na
Vydavky projektu bez rezervy a na Rezervu na stavebné prace.

Do Inych neopravnenych vydavkov je potrebné uviest vietky vydavky uskutoénené mimo obdobia opravnenosti,
vydavky neopravnené podla vnutroStatnych pravidiel, iné vydavky, tj. najma vydavky nepredloZzené na
spolufinancovanie.

DPH je potrebné zahmut do neopravnenych vydavkov, ak existuje zakonny narok na jej odpocet (t). v pripade
platcu DPH). VySku neopravnenej DPH je potrebné uviest v plnom rozsahu, a to z opravnenych a im
prislichajlicich neopravnenych vydavkov, ako aj z inych neopravnenych vydavkov. Ziadatel nasledne do textove;
Casti finanCnej analyzy k popisu vydavkov uvedie a vyCisli vSetky polozky, ktoré si zahrnuté do inych
neopravnenych vydavkov, s osobitnym uvedenim a vycislenim vySky neopravnenej DPH (vo forme prehladnej
tabulky).

V pripade, ak je DPH opravnenym vydavkom (nie je narokovate/na na vratenie akymkolvek spdsobom — v
pripade neplatcu DPH), neuvadza sa ako samostatny opravneny vydavok, ale je potrebné zahmdt ju do
jednotlivych prislichajlcich opravnenych a neopravnenych, resp. inych neopravnenych vydavkov. Ziadatel do
textovej Casti finanCnej analyzy k popisu vydavkov uvedie, ze DPH je st¢astou opravnenych a neopravnenych
vydavkov a vietky vydavky su uvadzané vratane DPH.

Nésledne v tabulke Podrobny rozpocet projektu (v EUR) Ziadatel uvedie opravnené a neopravnené vydavky

projektu v ¢leneni podla aktivit projektu (hlavna, podporna) a skupin vydavkov ako aj ich vySku. Tabufka vykona
automaticky prepocet opravnenych a neopravnenych vydavkov na novu vysku upravenu o prijem projektu.

10 Pravidla opravnenosti vydavkov pre OP KZP st zadefinované v Prirucke k opravnenosti vydavkov pre dopytovo orientované projekty.

" Rezervu je potrebné uviest oddelene od ostatnych investi¢nych vydavkov, nakolko nie je zohladriovana pri vypocte vysky medzery vo
financovani. Maximalna vySka opravnenej Casti rezervy na stavebné prace (vopred nepredvidatelné vydavky slvisiace s realizovanim
stavby) je uvedena v Priruke k opravnenosti vydavkov pre dopytovo orientované projekty.
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Opravnené vydavky Neopravnené vydavky Opravgt'ene v'y:avky
Kéd a nazov skupiny vydavkov vratane prijmu vratane prijmu zadavane ¢o
(v EUR) (v EUR) ITMS2014+
(v EUR)

Hlavna aktivita projektu: Stokova siet’ N
021 - Stavby 1008 022,12 59 417,11 903 164,97
930 - Rezerva na nepredvidané vydavky 29 332,70 - 26 281,43
Hlavna aktivita projektu: Cistiareii M
021 - Stavby 600 050,10 - 537 631,29
930 - Rezerva na nepredvidané vydavky 10 500,00 - 9 407,76
Hlavna aktivita projektu: M
Podporna aktivita projektu (zahffia riadenie projekiu a informovanie a komunikacia)
521 - Mzdové vydavky 4 652,07 - 4168,15
518 - Ostainé sluzby 1.363,21 - 122141
Iné neopravnené vydavky 29 856,23 -
Spolu 1653 920,20 89 273,34 1481 875,01

Takto upravené opravnené vydavky (stipec Opravnené vydavky zadavané do ITMS2014+ (v EUR) - v priklade
oznaceny oranzovou farbou) nasledne budu zadané do verejnej Casti ITMS2014+ v ramci rozpoCtu projektu
(tabulka €. 11 formuléra ZoNFP).

Nésledne Ziadatel vypini tabulku Percentualne rozdelenie investicnych vydavkov na jednotlivé roky
realizacie projektu. VV kazdom roku realizacie projektu je potrebné zadat, aké percento zo sumy celkovych
opravnenych a neopravnenych investiénych vydavkov bude v predmetnom roku vynalozZené.

Ak vysku niektorej poloZky vydavkov nie je mozné overit v prisluSnom rozpocte projektovej dokumentacie, popise
sa v textovej Casti finan¢nej analyzy postup, ako bola vyska tejto polozky urCena (je potrebné uviest minimaine jej
cenu a mnozstvo, s ktorym sa kalkulovalo). V priloh&ch finanénej analyzy je v tom pripade vhodné dolozit napr.
kalkulacie, cenové ponuky od dodavatelov alebo zmluvy s dodévatelmi. Pokial uz boli tieto investicné vydavky
popisané v inej Casti projektu, stai uviest odkaz na tito ¢ast.

Viydavky, ktoré Ziadatel viozi do tabulky Podrobny rozpocet projektu (v EUR) su nasledne automaticky
prepoCitané na stéle ceny a do harku PefiaZné toky projektu vstupuju v nasledujucich riadkoch:

o Opréavnené investicné vydavky — celkové opravnené investi¢né vydavky projektu prepoCitané na stale
ceny — ich celkovéa vyska je preto nizSia nez v harku Investicné vydavky;

o Neopravnené investicné vydavky — celkové neopravnené investicné vydavky projektu prepocitané na
stéle ceny;

e Rezerva na stavebné prace — celkova vySka rezervy na stavebné prace (opravnena i neopravnena Cast)
prepocitana na stale ceny.

V3etky vydavky projektu by mali byt stanovené transparentne a overitefne. Znamena to, Ze pri kazdom vydavku
musi byt' odsledovatelny postup jeho vypoétu, resp. uréenia jeho vysky.
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V pripade vydavkov, ktoré boli realizované pred podanim Ziadosti o NFP a Ziadatel ich zahrnie do opravnenych
vydavkov uvedenych v tab. Rozpocet projektu (v EUR) a Podrobny rozpocet projektu (v EUR), je v textovej
Casti finanénej analyzy potrebné uviest termin ich skutoénej uhrady za G¢elom postdenia ich opravnenosti.

Obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti

S obnovou zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti je potrebné kalkulovat vtedy, pokial je vramci projektu
pouzivany investitny majetok s rozdielnou Zivotnostou. Je preto pravdepodobné, Ze zariadenia s kratSou
zivotnostou bude potrebné v priebehu prevadzky projektu kompletne vymenit,

Priklad: Pri cistiarfiach odpadovych véd m6zu mat’ mechanické Casti Cistiarne Zivotnost' 15 rokov a stavebna cast
Cistiarne Zivotnost' 30 rokov. KedZe stavebné cast tvori hlavni Cast' projektu, referenéné obdobie financnej
analyzy je stanovené na 30 rokov prevadzky. Najneskor v 15tom roku prevadzky bude preto potrebné kalkulovat
S vymenou mechanickych Casti Cistiarne.

Vydavky spojené s vymenou sa neuvadzaju ako sucast prevadzkovych vydavkov, ale v samostatnom riadku
Obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti v harku PeraZzné toky projektu a v harku Odpisy - dariové
v prisluSnom roku a riadku podfa odpisovej skupiny. V textovej ¢asti alebo v samostatnej tabulke sa popiSe, ako
boli tieto vydavky uréené, z akych poloZiek pozostavaju a z akych zdrojov bude obnova financovana. Tieto
vydavky sa uvadzaju v stalych cenach.

V pripade, ze referentné obdobie finanCnej analyzy je dihSie ako Zivotnost majetku, ale s jeho obnovou sa
neplanuje, je potrebné popisat, ako bude zabezpelena prevadzka po skonceni Zivotnosti, aby nedoSlo k jej
ohrozeniu, napr. pre technicky nevyhovujuce vybavenie

Odpisy majetku

V tabulkovej Casti finan¢nej analyzy sa nachadza samostatny harok s ndzvom Odpisy — dariové, ktory sa pouziva
na kalkulaciu darovych odpisov'2. Kazdu zlozku majetku je najprv potrebné zaradit do prisluSnej odpisove;
skupiny podfa § 26 zakona o dani z prijmov. Nasledne je potrebné urcit, v ktorom roku bude majetok v
Uctovnictve Ziadatela zaradeny do uZivania avtomto roku zadat do bielych buniek v tabulke vstupnu cenu
majetku’®. Potom sa vybrerie metdda dariového odpisovania (pokial sa nevie Ziadatel rozhodnut, ktord metodu
danového odpisovania pouzit, ponecha zaSkrtnuté Rovnomerné odpisovanie). V tabulke sa automaticky
vykalkuluju odpisy predmetného majetku, ktoré st nasledne prenesené i do harku Periazné toky projektu'.

4.3 Stanovenie prijmov z prevadzky

Jednotlivé polozky uvedené v harku Prijmy z prevadzky sa skladaju z mnozstva a ceny za jednotku.
Ziadatel/prijimatel vypIni hodnoty tychto udajov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia. Uvedeny text
,MnoZstvo* Ziadatel nahradi mernou jednotkou, v ktorej su hodnoty mnoZstva vyplnené. Uvedeny text ,mnoZstvo

“ M

x cena“ Ziadatel nahradi nazvom materialu. Hodnoty su vypocitané automaticky.

Nevyhnutnou podmienkou pre stanovenie odhadovanych prijmov v budicnosti je vyvoj skutoCnosti za posledné
obdobie. Ak je napriklad prevadzkovany zberny dvor uz v su€asnosti, pricom prijmy takejto prevadzky boli za tri
predchadzajuce roky v sume 100, 120 a 150 tis. Eur, Ziadatel by nemal v projekte tykajucom sa modernizécie
a zvySovania kapacity tohto zberného dvora uvazovat v odhadovanych prijmoch s vyrazne nizS8imi sumami ako
boli uz dosiahnuté a pod.

V harku Prijmy z prevadzky je mozné v pripade potreby pridavat podty jednotlivych poloZiek. Pri dopifiani
jednotlivych riadkov je potrebné dbat na zachovanie funkcionality spravnosti preddefinovanych vypoctov.

12 Daflové odpisy sa nasledne pouZiju v harku ,Pefiazné toky projektu” pre vypocet zvy$enia dane z prijmu.

13 Vstupnti cenu majetku je mozné zadat' v fubovolnom roku. Takto je mozné do planu darovych odpisov zaradit napr. i odpisy zariadeni
s kratSou dobou Zivotnosti, ktoré budu v priebehu ¢asového horizontu viackrat obmiefiané.

4 Podrobnejsie informacie o odpisovani majetku a o spdsobe zahrnutia nendvratného finanéného prispevku do dariovych vynosov najdete
v Usmerneni MF SR k Cerpaniu, k U&tovaniu a zdafovaniu nendvratného prispevku zo Strukturélnych fondov z rozpoctu Eurdpskych
spologenstiev pre sukromny a verejny sektor
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Pre stanovenie predaného mnozstva je potrebné zohladnit najma:

o maximalnu vyrobnu kapacitu zariadeni - z pohladu celkového referenéného obdobia by predané mnoZstvo
nemalo prekroCit maximalnu vyrobnu kapacitu;

¢ odbytové moznosti sluzieb alebo vyrobkov na trhu — je potrebné, aby ziadatel identifikoval svoje odbytové
moznosti v jednotlivych rokoch. Ako dostatoény podklad pre definovanie odbytovych moznosti by mal
Ziadatel vychadzat najmad z uzatvorenych, resp. predbeznych zmldv s odberatelmi alebo inych
dokumentov. Dokumenty dokladujice odbytové moznosti Ziadatel uvedie v prilohe finanénej analyzy;

o zanalyzovat existujucu a potencialnu konkurenciu — je mozné uviest kapacity konkurentov i ceny, za ktoré
konkurencia pontka svoje vyrobky alebo sluzby; tieto Udaje by mali sluzit na doloZenie realnosti
investiéného zdmeru Ziadatela.

Priklad: Spdsob stanovenia predaného mnoZstva je potrebné vhodne popisat a dolozit zodpovedajucimi
kalkulaciami. NiZ$ie uvadzame priklad Struktiry vypoltu mnoZstva dodanej pitnej vody pri projekte zasobovania
pitnou vodou.

prijmy z prevadzky celkom = cena za m3 vody x mnoZstvo
pocet obyvatelov x spotreba vody na obyvatela
pocet obyvatelov v prvom roku x % narastu poctu obyvatelov
spotreba na obyvatela v prvom roku x % nérast spotreby

Nasledne je v textovej Casti financnej analyzy potrebné popisat, na zaklade akych Udajov bola stanovena
spotreba na obyvatela, % narastu spotreby a % narastu poltu obyvatelov (napr. uviest odkaz na prislusni
demograficku progndzu).

Rovnako ako pri stanoveni predaného mnozstva, je potrebné opisat spdsob stanovenia, resp. kalkulacie
predajnej ceny. Pri popise stanovenia predajnej ceny v textovej asti finanénej analyzy odporu¢ame Ziadatelovi
brat do Uvahy aj odpovede na nasledujlce otazky:

e Je cena produkcie porovnatelna s cenou, za ktoru ponukaju svoje vyrobky a sluzby konkurenti (ak
existuju)?

e Aké sU substitaty produkcie? Napr. namiesto odberu pitnej vody od vodarenskej spoloénosti mézu
obyvatelia ziskavat vodu z vlastnych studni. Alebo namiesto odberu tepla od teplarenskej spolo¢nosti sa
mobzu obyvatelia v mestach rozhodnut pre viastné kotolne. Vzdy je potrebné zvazit, Ci tieto alternativne
moznosti nebudu Vasim odberatelom vyhodnejSie.

o Do akej miery bude predajna cena pokryvat vydavky? Predajna cena by mala vzdy pokryt minimélne
vydavky na prevadzku a pokial mozno aspori Cast investiénych vydavkov.

4.4 Stanovenie vydavkov na prevadzku

Harok Vydavky na prevadzku je rozdeleny do nasledovnych kategorii: spotreba materialu, spotreba energii,
priame mzdy vratane odvodov, opravy a udrzba, reZijné vydavky ainé vydavky. V pripade potreby je mozné
pridavat pocty jednotlivych poloZiek v uvedenych kategoriach.

V ramci spotreby materialu sa jednotlivé polozky skladaji z mnozstva a ceny za jednotku. Ziadatel vyplni hodnoty
tychto Udajov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia. Uvedeny text ,MnozZstvo® ziadatel nahradi memou
jednotkou, v ktorej su hodnoty mnozstva vypinené. Uvedeny text ,mnozstvo x cena“ ziadatel nahradi nazvom
materialu. Hodnoty su vypocitané automaticky.

V ramci spotreby energii Ziadatel postupuje obdobne ako pri spotrebe materialu.
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V pripade, ze su stanovené niektoré vydavky odhadom (napr. rezijné, opravy), je potrebné popisat, na ¢om je
tento odhad zalozeny, z Coho sa pri iom vychadza a prilozit relevantné dokumenty ako prilohu financnej analyzy,
resp. odkaz, kde je mozné ich najst (odkaz na prilohu ZoNFP, internetovi stranku a pod.).

Pri kazdej polozke je potrebné rozlisit, ¢i sa jedna o fixné, alebo variabilné vydavky na prevadzku. Variabilné
vydavky rastl v zavislosti od mnoZstva produkcie (napr. spotreba materiélu) a fixné vydavky zostavaju zvyCajne
rovnaké pocas celej doby trvania projektu (napr. poistenie majetku).

Pokial projekt pozostava z viacerych Casti (napr. kanalizacia + Cistiareri odpadovych vod), vydavky na prevadzku
sa uvadzaju samostatne za kazdu Cast (napr. mzdy obsluhujicich pracovnikov budl uvedené zviast za
kanalizaciu a zvI&8t za Cistiarert odpadovych véd a nie spolu v jednej polozke).

Pokial v projekte vznikaju aj rezijné vydavky, je potrebné popisat ich Struktiru a obsah v textovej Casti financnej
analyzy. Odpori€ame vSak vySku rezijnych vydavkov minimalizovat a uvadzat kazdy rezijny vydavok
v samostatnej poloZke™.

Pri kazdej poloZke prevadzkovych vydavkov je potrebné v textovej, alebo v tabulkovej Casti popisat vychodiskové
Udaje na jej kalkulaciu. Je potrebné presne popisat, ako bola uréena nakupna cena (pre najdolezitejSie polozky
mozno v prilohe doloZit napr. zmluvy s dodavatelmi, cenové ponuky a pod.) a ako bolo uréené spotrebované
mnozstvo (napr. spotrebu materialu na 1 ks vyrobku dolozit' technickou dokumentaciou vyrobného postupu
apod.).

Pri dopifiani jednotlivych riadkov je potrebné dbat na zachovanie funkcionality spravnosti preddefinovanych
vypoCtov.

Na kalkulaciu prevadzkovych vydavkov je mozné namiesto harku Vydavky na prevadzku pouzit aj vlastna
tabulka, resp. harok Vydavky na prevadzku sa mézZe upravit podla potreby. Je vSak potrebné previazat tento
novy vypocet s harkom Periazné toky projektu (t.j. zabezpeCit, aby sa do harku Periazné toky projektu doplnila
suma prevadzkovych vydavkov z novej kalkulacie).

4.5 Stanovenie zostatkovej hodnota

Zostatkova hodnota je hodnota, ktord bude mat majetok v poslednom roku referenéného obdobia finanénej
analyzy.

Referencné obdobie finanénej analyzy je stanovené jednotne podfa typov projektov. V praxi sa vSak stéva, ze
majetok je mozné po ukonceni dafového odpisovania eSte nejaku dobu pouZivat a mdze nadalej prinaSat
vynosy. Naopak, v pripade, ze majetok uz bude na konci svojej fyzickej Zivotnosti, méze byt potrebna jeho
likvidacia (tu vzniknd napr. vydavky na demontaz) alebo predaj (napr. predaj stroja ako Srotu do zbernych
surovin).

Zostatkova hodnota méze byt kladna izapoma. Nemusi ani predstavovat pefazny tok v poslednom roku
finanénej analyzy (napr. ak majetok bude mozné pouzivat nadalej, zostatkovd hodnota bude predstavovat
sumarny odhad pefaznych tokov z dalSieho pouZivania majetku az do skonCenia jeho Zivotnosti). V pripade, ze
sa uvazuje na konci referenéného obdobia s nulovou zostatkovou hodnotou majetku nevyhnutného na
zabezpecenie prevadzky, je potrebné explicitne uviest, na zéklade ¢oho sa predpoklada, Ze zostatkova hodnota
bude nulova (nepredpoklada sa prijem alebo vydavok na likvidaciu).

Pozor: Ak sa predpoklada, Zze po ukonéeni Zivotnosti majetku dojde k jeho obnove, vydavky spojené
s obnovou majetku sa vo finanénej analyze uvadzaju len pri majetku, ktorého ekonomicka zivotnost’ je
kratSia nez referenéné obdobie finan€nej analyzy (vid kapitola Stanovenie investicnych vydavkov — Obnova
majetku s kratSou dobou Zivotnosti). V opanom pripade by sa museli vo finanénej analyze zohfadnit nielen
vydavky na obnovu majetku, ale i prijmy, ktoré budu plynut z jeho pouzivania po skonceni referenéného obdobia
finanCnej analyzy.

Zostatkova hodnota sa zadava v harku Periazné toky projektu do riadku ,Zostatkova hodnota majetku®. Zadava
sa vzdy iba v poslednom roku referenéného obdobia financnej analyzy.

15 VlySka reZijnych vydavkov by v kazdom pripade nemala presiahnut viac ako 30 % celkovych prevadzkovych vydavkov.
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NizSie su uvedené mozné metddy uréenia zostatkovej hodnoty majetku — ak je majetok eSte schopny dalSej
prevadzky, resp. ak majetok uz nebude dalej pouzivany.

Ak je majetok este schopny d’alSej prevadzky

Podla obstaravacej ceny majetku a doby realnej ekonomickej zivotnosti:

Dobou reélnej ekonomickej Zivotnosti sa mysli doba, po ktorl je ekonomicky vyhodné zabezpeCovat prevadzku
majetku, t.. pokial je majetok eSte schopny prinaSat prijmy z prevadzky, ktoré presiahnu vydavky na prevadzku
majetku. Tato metéda je najjednoduch3ia avSak zérover najmenej presna. Je mozné ju pouzit vtedy, ak
zostatkova cena majetku nie je vyznamna.

Priklad: Referencné obdobie financnej analyzy je pevne stanovené na 15 rokov (podlia typu projektu). Majetok
v hodnote 1 mil. Eur, ktory bude obstarany v ramci projektu, ma vSak realnu ekonomickd Zivotnost 20 rokov.
Zostatkova cena majetku (pri rovnomernom odpisovani) v 15-tom roku bude potom 1 mil. x (20-15) / 20 =
250 000,00 Eur.

Podra pefiaznych tokov, ktoré je bude eSte majetok schopny vyprodukovat':

Tato metoda je presnejSia nez predchadzajica metdda, je vSak potrebné urcit aké pefiazné toky budd z majetku
plynat v jeho poslednych rokoch Zivotnosti, ¢o vyZaduje dodatoéné vypocty a odhady. Na zjednodu$enie sa vak
mdZe vychadzat z toho, Ze prijmy a vydavky na prevadzku majetku sa budd rovnat prijmom a vydavkom v
poslednom roku finan¢nej analyzy.

Priklad: Majetok sa dafiovo odpisuje po dobu 15 rokov (Co predstavuje referencné obdobie finanénej analyzy).
Predpoklada sa vSak, Ze majetok sa bude pouzivat az 17 rokov. Ak v poslednych dvoch rokoch Zivotnosti budu
prevadzkové vydavky spojené s tymto majetkom dosahovat 4 500 Eur a prijmy z prevadzky 5 600 Eur, potom
zostatkova hodnota sa vypocita ako 2 x (5 600 Eur - 4500 Eur) = 2 200 Eur.

Podla obstaravacej ceny a doby darového odpisovania:

V tomto pripade sa predpoklada, Ze doba Zivotnosti majetku je zhodna s dobou dafového odpisovania podfa §
26 zéakona o dani z prijmov. Potom je mozné stanovit' zostatkovi cenu majetku ako rozdiel obstaravacej ceny
(resp. navySenej obstaravacej ceny, ak prebehlo technické zhodnotenie alebo obnova majetku) a sumy odpisov
vyratanych za referenéné obdobie finan¢nej analyzy podlfa metddy rovnomerného odpisovania. Takto vypoditan
zostatkova hodnota bude zodpovedat zostatkovej hodnote, ktorti by mal majetok v poslednom roku referenéného
obdobia finan¢nej analyzy, ak by sa odpisoval rovnomernou metodou.

Priklad: Referen¢né obdobie financnej analyzy je pevne stanovené na 15 rokov (podfa typu projektu). V ramci
projektu bude obstarany majetok v hodnote 1 mil. Eur, ktory je zaradeny do 5 odpisovej skupiny s dobou
dariového odpisovania 20 rokov a majetok v hodnote 550 tis. Eur, ktory je zaradeny do 4 odpisovej skupiny
s dobou dariového odpisovania 12 rokov. Zostatkova hodnota oboch majetkov sa vypocita ako:

1 mil. x (20-15) / 20 = 250 tis. Eur

550 tis. x (12-15) /12 = 0 Eur

Ak majetok uz nebude dalej pouzivany

Prijmy z likvidacie majetku:

Pokial bude majetok po skonéeni referenéného obdobia finanénej analyzy este v pouzitelnom stave, ale planuje
sa jeho obnova, je mozné stary majetok odpredat. Prijem z tohto odpredaja bude predstavovat zostatkovu
hodnotu majetku. Majetok je tiez mozné napr. predat do zbernych surovin. Prijem z predaja Srotu bude opat
kalkulovany ako zostatkova hodnota.

Vydavky na likvidaciu majetku:

V niektorych pripadoch sa naopak méze stat, Ze napr. s demontazou a ekologicky vhodnou likvidaciou zariadenia
mozu byt spojené znatné vydavky. Tieto je tiez potrebné zohladnit vo finanénej analyze a namiesto ich zaratania
do prevadzkovych vydavkov je ich vhodnejSie uviest ako zapornu zostatkovd hodnotu majetku.
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4.6 Stanovenie struktury financovania

Po vyplneni v8etkych relevantnych udajov do tabulkovej asti finanénej analyzy sa automaticky vykalkuluje vyska
NFP pre projekt, a to za predpokladu, ze v harku Typ Ziadatefa bol zvoleny spravny typ Ziadatela. Opravneni
Ziadatelia su uvedeni v prislusnej vyzve na predkladanie ZoNFP.

Udaje o intenzite pomoci a vy$ke NFP st zobrazené v harku Investicné vydavky v tabulke Zdroje financovania
projektu. V tejto tabulke je uvedena vypocitana vyska NFP ako aj vySka spolufinancovania®é, ktora je uvedena
v riadku pod oznacenim Zdroje Ziadatela na spolufinancovanie projektu (v EUR).

Zdroje financovania projektu:

Celkové vydavky projektu (v EUR) 1743 193,54
Celkové opravnené vydavky znizené o Cisté prijmy (v EUR) 1481 875,01
Celkové neopravnené vydavky vratane Cistého prijmu (v EUR) 261 318,53
Pozadovana vyska nenavratného finanéného prispevku (v EUR) 1407 781,26
Intenzita pomoci (v %) 95,00%

Zdroje Ziadatela na spolufinancovanie projektu (v EUR) 74 093,75
Predpokladany prijem z projektu (v EUR) - pomerna Cast 165 508,45

Ziadatel sa nasledne musi rozhodnut, z akych zdrojov pokryjete poziadavky na vlastné spolufinancovanie (riadok
Zdroje Ziadatela na spolufinancovanie projektu).

Spolufinancovanie Ziadatela moze byt pokryté z vlastnych zdrojov Ziadatela, alebo prostrednictvom bankového
Gveru. V pripade, ak bude Ziadatel Cerpat bankovy Uver, je potrebné vyplnit tabulku v harku Uver, kde sa uvedie
vySka Cerpaného Uveru v jednotlivych rokoch spolu so splatkami istiny a urokov.

Na zaver je potrebné skontrolovat finanénl udrzatefnost prevadzky projektu, t,j. &i su pefiazné toky projektu
vo vSetkych rokoch kladné. V harku Periazné toky projektu su v riadku Celkové periazné toky napocitané vsetky
pefazné toky projektu v danom roku. MézZe sa stat, Ze v niektorom roku bude v riadku Celkové periazné toky
zaporna hodnota (napr. ak sa v danom roku vykondva obnova zariadenia s kratSou dobou zivotnosti), tato by
vSak mala byt vykryta kladnym pefiaznym tokom v predchadzajucom roku.

Celkové penazné toky 0,00 0,00 -1311,13 10 973,65 890,83
Kumulované pefiazné toky 0,00 0,00 -1311,13 9 662,52 10 553,35

Na kontrolu udrzatelnosti prevadzky projektu je najdélezitejsi riadok Kumulované periazné toky. V fom su
napocitané vSetky pefiazné toky v danom i predchadzajucich rokoch. Ako je mozné vidiet z prikladu uvedeného
vy$8ie, v prvom roku st kumulované peniazné toky zaporné. Znamena to, Ze projekt potrebuje na pokrytie svojich
finanénych potrieb dodatoéné zdroje vo vySke 1 311,13 EUR v prvom roku. Tato situdcia méze vzniknut napr., ak
Ziadatel bude projekt financovat prostrednictvom bankového Gveru a bude musiet platit Groky hned v prvom
roku, kedy este projekt nebude vytvarat ziadne prijmy.

V pripade, ak riadok Kumulované pefiazné toky vykazuje zapornu hodnotu, je potrebné rozhodnit, ako tento
zaporny cash-flow Ziadatel vykryje. Chybajuce zdroje moZe doplnit bud' z vlastnych zdrojov, alebo opét Cerpat
bankovy uver. Namiesto Cerpania dalSieho preklenovacieho bankového Uveru je vSak vhodnejSie dohodndt si
s bankou odklad splatok uveru tak, aby splatky Uveru dokazal Ziadatel pokryt z prevadzkovych prijmov projektu
v danom roku.

6 Pozadovana vyska NFP ako i zdroje Ziadatela, ktoré su uvedené v tabulke Zdroje financovania projektu sa odliSuji od vysky
spolufinancovanie Ziadatela a prispevku z OP KZP, ktoré st uvedené v harku PefiaZné toky projektu, a to z dovodu, Ze v harku Pefiazné
toky projektu su tieto Udaje uvedené v stalych cenach, zatial o v harku Investicné vydavky sa udaje uvadzaju v beznych cenach (suma,
ktor( Ziadatel skutocne dostane, resp. musi ziskat na spolufinancovanie).
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Upozornenie: Pokial riadok Kumulované periazné toky dlhodobo vykazuje zaporny pefiazny tok, alebo ak
vykazuje v nejakom roku zéporny pefazny tok vyznamnejSieho rozsahu, je Ziadatel povinny v textovej Casti
finanénej analyzy popisat, z akych zdrojov zabezpeCi chybajlce financovanie projektu.

Na jednoducht kontrolu Udajov zadanych do tabulkovej €asti mozno pouzit harok Kontrolny list, v ktorom sa po
zadani vstupnych Udajov automaticky vykona predbezna kontrola zadanej vysky Gveru (v pripade, ze Ziadatel
bude Cerpat uver), skontroluje sa, ¢i bola zadané zostatkova hodnota, ¢i projekt v niektorom roku nevykazuje
zaporné kumulované cash-flow a pod. V pripade potreby sa zobrazi hlasenie z kontroly, ktoré upozorni na mozna
nezrovnalost. Hlasenie z kontroly méze Ziadatel ignorovat, ak sa ho netyka alebo, ak v textovej Casti zdévodnil
dany stav (napr. uviedol, z akych zdrojov vykryjete zaporné kumulované cash-flow).
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5 Postup pri vypracovani Zjednodusenej finanénej analyzy

Zjednodu$ena finan¢na analyza sluzi na identifikaciu, &i vyska prijmov projektu nedosahuje podstatni hodnotu.
Za podstatni hodnotu prijmov sa povazuje situacia, kedy prijmy vytvorené projektom prevysuji
prevadzkové vydavky projektu.

Na spracovanie tabulkovej Casti ZjednoduSenej finanCnej analyzy slUzi priloha ¢. 4: ZjednoduSena financna
analyza — tabulkova c¢ast vo formate MS Excel.

Vstupné Udaje sa uvadzaju len do bielych buniek, v opatnom pripade nemusia byt spravne prepoCitané.

Pri nazvoch niektorych riadkov, resp. buniek v tabulkach existuje moznost zobrazit si doplfiujuci komentér, ktory
mdZe Ziadatelovi/prijimatelovi pomdct pri vyplneni riadku, resp. bunky alebo pochopeni jeho vyznamu (pri
umiestneni kurzoru mySi nad bunkou, ktoré mé v rohu Cerveny trojuholnik).

Vsetky vstupné udaje by mali byt stanovené transparentne a overitelne. Znamena to, ze pri kazdom
vstupnom Udaji musi byt preukazatelny postup jeho vypoétu, resp. uréenia jeho vysky.

VSetky udaje v textovej Casti zjednoduSenej finanCnej analyzy musia byt uvedené v eurach a zaokruhlené
s presnostou na dve desatinné miesta.

V tejto &asti tabulkovej ziednodusenej finanénej analyzy v harku ,Pefiazné toky projektu” Ziadatel vypiia:

nazov projektu (uvadza sa nazov zo ZoNFP) a nazov Ziadatel'a (uvadza sa obchodné meno Ziadatela);

vy3ku celkovych vydavkov projektu, vySku opravnenych vydavkov projektu;

rok zaCatia realizacie projektu a Udaj o dobe realizacie projektu v rokoch;

vySku pozadovaného NFP;

odhadované prijmy zprevadzky za obdobie realizacie projekiu; detailnejSie Clenenie prijmov nie je

pozadované, t.j. uvadza sa len celkova odhadovana suma;

e opravnené investicné vydavky za obdobie realizacie projektu; detailnejSie ¢lenenie opravnenych investiénych
vydavkov nie je pozadovang, t,j. uvadza sa len celkova odhadovana suma;

e neopravnené investitné vydavky za obdobie realizacie projektu; detailnejSie Clenenie neoprévnenych
investicnych vydavkov nie je pozadované, t,j. uvadza sa len celkova odhadovana suma;

o vydavky na prevadzku za sledované obdobie realizacie projektu; detailnejSie Clenenie vydavkov na
prevadzku nie je pozadované, t.j. uvadza sa len celkova odhadovana suma;

o splatky uveru —istina a splatky Uveru — urok (ak relevantné).

Priklad: vo vzorovom priklade na vypocet podstatnej hodnoty sa potencialny Cisty prijem zohladni pri
Schvalovani projektu (tj. NFP sa zniZi 0 500,00 Eur - o vy$ku podstatnej hodnoty).

Zaciatok realizacie projektu 2015 2016 2017
Spolufinancovanie Ziadatel'a 3 250,00 0,00 0,00
ViySka pozadovaného NFP 23 750,00 0,00 0,00
Prijmy z prevadzky 3 500,00 4 000,00 4 500,00
Kladné penazné toky 30 500,00 4 000,00 4 500,00
Opravnené investiéné vydavky 25 000,00 0,00 0,00
Neopravnené investicné vydavky 2 000,00 0,00 0,00
Viydavky na prevadzku 3 500,00 4 000,00 4 000,00
Splatky Gveru - istina 0,00 0,00 0,00
Splatky Gveru - irok 0,00 0,00 0,00
Zaporné penazné toky 30 500,00 4 000,00 4 000,00
Celkové penazné toky 0,00 0,00 500,00
Kumulované penazné toky 0,00 0,00 500,00
Vyska podstatnej hodnoty 0,00 0,00 500,00
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6 RieSenie Specifickych otazok suvisiacich s vypracovanim finanénej
analyzy

6.1 Vyuzitie vystupov projektu na vlastni spotrebu

V pripade, ak Cast vystupov alebo sluzieb, ktoré projekt vyprodukuje (napr. vyrobené teplo, elektricka energia)
nebude Ziadatel predavat, ale bude ich vyuZivat na vlastni spotrebu, je ich potrebné v tomto pripade
zakalkulovat do prijmov finanénej analyzy.

Viystupy projektu alebo sluzby, ktoré Ziadatel pouzije na viastnd spotrebu oceni trhovou cenou a zapodita do
prijmov projektu.

6.2 Realizacia projektu v ramci existujucej infrastruktury

Casto nastava situacia, Ze v ramci prevadzky projektu vyuziva Ziadatel pre potreby projektu i svoj existujici
majetok. Ide napr. o zariadenia, mechanizmy, budovy alebo iny majetok, ktory nebol zakipeny v ramci projektu,
ale pritom je nevyhnutny na zabezpedenie prevadzky projektu (napr. vodarenska spoloCnost sa rozhodne
vybudovat novl vetvu kanalizacie, ktora sa napoji na existujicu kanalizaciu a existujucu Cistiarefi odpadovych
vod).

V tychto pripadoch je vo finanénej analyze potrebné zohladnit i zapojenie existujiceho majetku. S jeho
pouzivanim v rdmci projektu mdzu byt spojené vydavky na jeho prevadzku a zaroven je potrebné po€itat s tym,
Ze v minulosti boli na obstarania existujiceho majetku vynalozené prostriedky, ktoré by sa Ziadatefovi mali vratit
(napr. aby mohol splacat Gver, za ktory bol existujici majetok obstarany alebo, aby dosiahol primerand
navratnost vlastnych investovanych prostriedkov).

V ramci finannej analyzy sa preto sleduje, aka Cast prijmov z prevadzky projektu by mala byt vyélenena na
Uhradu vydavkov na prevadzku existujiceho majetku, ktory sa bude vyuZivat pre potreby projektu a na
zabezpeCenie navratnosti investi¢nych vydavkov, ktoré boli na tento majetok vynalozené v minulosti (napr. aka
Cast celkovo vybraného sto¢ného bude pripadat na novu vetvu kanalizacie a aka ¢ast na existujucu kanalizaciu a
Cistiarer odpadovych vod).

Poznamka: V tejto kapitole sa pre existujuci majetok bude dalej pouZivat pojem existujtca infrastruktira a pre
majetok, ktory bude obstarany v ramci projektu pojem novovybudovana alebo nova infra$truktura.
Spdsob, akym sa existujuca infrastruktdra zohladni vo finanénej analyze projektu zavisi najma od nasledovného:

do akej miery je nova infrastruktura schopna samostatnej prevadzky bez existujucej infrastruktary;
¢i nova infrastruktira nahradi ¢ast' existujucej infrastruktiry;

Ci sa v dosledku realizacie projektu zmenia vydavky na prevadzku existujlcej infrastruktury;

v akom €leneni a Strukture su k dispozicii informacie o prevadzke existujlcej infradtruktury.

V/ niektorych pripadoch nie je vo finanCnej analyze nutné zohladriovat existujucu infrastrukturu a prijmy projektu
je mozné uréit jednoducho ako rozdiel medzi cenou vystupov projektu pred a po realizacii projektu. Do vydavkov
na prevadzku sa nasledne zahrnU len vydavky na prevadzku novej infrastruktury. Tento pristup je mozné pouzit v
pripade, ak dojde k rozSireniu existujucej infraStruktury o novu East, ktora je schopnéd samostatnej prevadzky a
zaroven sa nezmenia prevadzkové vydavky existujucej infrastruktary.

Castokrat v8ak dochadza k tomu, 7e sa po realizacii projektu zmenia i prevadzkové vydavky existujice;
infrastruktary, alebo Ze novéa infrastruktira nahradi existujicu Cast pdvodnej infrastruktiry (napr. renovécie a
rekonstrukcie).

Zohladnenie existujuce;j infraStruktury je v tychto pripadoch moZné vykonat dvoma postupmi:

e znizovanie celkovych prijmov z prevadzky novej i existujucej infraStruktiry o prevadzkové vydavky a
odpisy existujucej infradtruktary (v kazdom roku bude pri vypolte vySky medzery vo financovani
zohladnena len ta Cast prijmov z prevadzky, ktora pripada na novovybudovanu infrastruktaru);
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e zapocCitanie zostatkovej hodnoty existujlcej infradtruktiry do investiénych vydavkov projektu (tento postup
je ekvivalentny tomu, ak by Ziadatel existujlcu infraStruktiru predal a kuapil spat v ramci realizacie
projektu).

6.2.1 Znizovanie celkovych prijmov z prevadzky novej i existujucej infrastruktury o prevadzkoveé
vydavky a odpisy existujucej infrastruktury

Pri tomto postupe vstupuje do prijmov z prevadzky (s ktorymi sa bude kalkulovat v harku PeriaZné toky projektu)
len ta Cast z celkovych prijmov, ktora pripada na novu infradtruktdru. Tuto ¢ast je moZné urcit ako zniZenie
celkovych prijmov z prevadzky infratruktiry ako celku o:

1) Uhradu pomernej asti prevadzkovych vydavkov existujlcej infrastruktury;

2) Uhradu pomernej Casti odpisov!” existujucej infradtruktury (zabezpeenie navratnosti investiénych
vydavkov vynaloZenych v minulosti);

3) Uhradu pomernej Casti primeraného zisku z existujucej infradtruktrys;

Vysledna suma prijmov zodpoveda tej Casti z celkovych prijmov, ktorl je mozné priradit projektu a mdze teda
sluzit na:
4) (hradu prevadzkovych vydavkov novovybudovanej infradtruktary;

5) dhradu investiénych vydavkov novovybudovanej infrastruktiry (neuhradené investiéné vydavky budu
predstavovat medzeru vo financovani).

Cielom je, aby do vypoétu vySky medzery vo financovani (od ktorej zavisi i vySka NFP) vstupovala len ta Cast
Cistého prijmu (prijmy z prevadzky — vydavky na prevadzku), ktora bola dosiahnuta v désledku realizacie
projektu, t,j. v désledku vynaloZenia investi€nych vydavkov na nékup novej infrastruktury.

Alternativne je mozné postupovat i tak, ze pomerna Cast vydavkov na prevadzku existujlcej infradtruktary bude
zahmutd vo vydavkov na prevadzku projektu, ktoré su uvedené v harku Vydavky na prevadzku. Prijmy z
prevadzky projektu sa budl zniZovat len o pomernu €ast odpisov existujucej infradtruktiry a pomernt Cast
primeraného zisku z existujucej infraStruktury. Takéto rieSenie je mozné pouzit v pripade, ak je komplikované
oddelit prevadzkové vydavky novej a existujucej infrastruktury. Vysledok je v tomto pripade matematicky rovnaky
ako v postupe uvedenom vyssie.

Priklad: Vodarenska spolocnost’ v rémci projektu vybuduje novd vetvu kanalizacie, ktorii napoji na existujicu
Cistiarefi odpadovych vod.

Existujuci objem odpadovych véd Cistenych v Cistiarni 5000 m?
Planovany objem odpadovych véd Cistenych po realizacii projektu 6 500 m?
Prevadzkové vydavky existujlicej Cistiarne (prepocitané na 6 500 m?) 663,88 EUR
Prevadzkové vydavky novej kanalizacie 464,71 EUR
Odpisy existujticej Cistiarne 431,52 EUR
Podiel primeraného zisku na existujucu Cistiareri’ 35,00 EUR
Cena sto¢ného 1,1618 EUR/m3

V tomto pripade je potrebné celkové prijmy zo sto¢ného od novopripojenych obyvatelov vo vyske (6 500 m3 —
5000 m3) x 1,1618 EUR/m3 = 1 742,70 EUR rozdelit medzi novovybudovant kanalizaciu a existujtcu Cistiareri.

7V tomto pripade je mozné pre kalkulaciu pouzit' aj G€tovné odpisy, nakolko vernejSie vyjadruji hodnotu existujucej infradtrukttry.

18V pripade, Ze predajna cena produkcie bude regulovana $tatom (napr. pitna voda, teplo), pri stanoveni primeranej miery zisku sa
vychadza z kalkulacie, ktort pouziva URSO. V ostatnych pripadoch sa pre stanovenie primeranej miery zisku pouZije nasledujlici vzorec:
primerany zisk z existujucej infraStruktury = (odpisy existujucej infraStruktiry + prevadzkové vydavky existujlcej infratruktary) x 4/100
Poznamka: hodnota 4 predstavuje diskontnd sadzbu.

19 Cenu stogného reguluje URSO. Primerany zisk nie je mozné cely priradit novej kanalizacii, ale je ho potrebné rozdelit medzi existujlcu
COV a novii kanalizaciu. Rozdelenie by sa vykonalo podfa nasledujticeho pomeru (prevadzkové vydavky novej kanalizacie + odpisy novej
kanalizacie) / (prevadzkové vydavky existujicej COV + odpisy existujticej COV). Vo vzorovom priklade predpokladame pomer 1:2.
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Celkova suma prijmov zo sto¢ného 1 742,70 EUR sa preto zniZi o:

o Uhradu pomernej Gasti?® prevédzkovych vydavkov existujticej infratruktury (bod 1)
663,88 EUR x (1 500 m3/ 6 500 m3) = 153,20 EUR;

e Uhradu pomernej Gasti odpisov existujticej infratruktury (bod 2)
431,52 EUR x (1 500 m®/ 6 500 m3) = 99,58 EUR;

e Uhradu pomernej Gasti primeraného zisku z existujticej COV (bod 3)
35,00 EUR.

Z celkovych prijmov z infra$truktdry pripadne na novovybudovanu kanalizaciu:
1742,700 EUR - 153,20 EUR - 99,58 EUR - 35 EUR = 1 454,92 EUR

Do prijmov projektu v hérku Pefiazné toky projektu budd zakalkulované len primy vo vySke
1 454,92 EUR. Z nich bude vyuzitych 464,71 EUR na Ghradu vydavkov na prevadzku novej vetvy kanalizacie
(bod 4). Zvysnych 990,21 EUR (1 454,92 — 464,71) bude tvorit Cisty prijem projektu, ktory sa méZe pouZit na
Uhradu investic¢nych vydavky novej kanalizacie (bod 5).

V pripade, ze bol na obstaranie existujucej infradtruktiry v minulosti vyuzity aj NFP z verejnych zdrojov (v
akejkolvek forme), je potrebné tento odpocitat’ od odpisov existujdcej infrastruktary.

Priklad: Ak bol na vybudovanie Cistiarne odpadovych véd v minulosti poskytnuty grant z verejnych zdrojov vo
vySke 60%, potom odpisy nebudi zaratané v plnej vyske 431,52 EUR, ale len vo vyske
431,52 EUR x (100% - 60%) = 172,60 EUR.

Upozornenie: V textovej alebo tabulkovej Casti finanCnej analyzy je potrebné popisat aj postup, akym boli
zistené prevadzkové vydavky, odpisy existujucej infradtruktury a stanovena primerané miera zisku.

6.2.2 Zapocitanie zostatkovej hodnoty existujucej infrastruktury do investiénych vydavkov
projektu

Dalsou metédou na zohfadnenie existujlicej infrastruktury je tzv. metéda zostatkovych historickych nékladov.
Princip tohto postupu spociva v tom, Ze sa uréi aktualna zostatkova hodnota existujucej infrastruktiry a zahrnie
sa do pefiaznych tokov v tom roku, kedy sa finan¢na analyza zostavuje?!. Aktualna zostatkova hodnota sa
uvadza v harku Periazné toky projektu v riadku Zostatkova hodnota existujuceho majetku. Na rozdiel od
predchadzajucej metody, v harkoch Prijmy z prevadzky a Vydavky na prevadzku budu uvedené suhrnné
prevadzkové prijmy a vydavky za celd infrastrukturu (tzn. ako za existujucu, tak aj za novu infrastrukturu,
obstaranu v ramci projektu).

Tento postup vychadza z predpokladu, Ze ak by Ziadatel existujicu infraStruktaru nevlastnil, musel by ju zakupit
ako sucast investinych vydavkov projektu. Nasledne sa existujuca i nova infraStruktira prevadzkuje ako jeden
celok, a preto sa prijmy a vydavky na prevadzku uvadzaju spolocne.

Aktuélna zostatkova hodnota existujicej infrastruktury sa pri tomto postupe ur€i na zéklade zostatkovej hodnoty
majetku podfa uCtovnej evidencie, pricom sa vychddza zo zostatkovej hodnoty na zaklade uctovného
odpisovania. V textovej alebo tabulkovej asti je potrebné popisat, z Coho existujuca infrastruktura pozostava —
napr. uviest zoznam jednotlivych dlhodobych majetkov, zostatkovu cenu kazdého dihodobého majetku a vhodny
je i struény popis majetku, resp. popis, ako sa existujuci majetok bude vyuzivat pre potreby projektu. V prilohe
finan¢nej analyzy je vhodné uviest i podklady, ktoré sa pre urenie zostatkovej hodnoty pouzili — napr. kartu
dlhodobého majetku alebo odpisovy plan majetku.

2 Tu je pomerné rozdelenie vykonané podfa mnozstva odpadovych vad. Je porovnané mnozstvo odpadovych vod, ktoré bude vycistené v
ramci projektu (1 500 m?) s celkovym mnozstvom odpadovych vad (6 500 m3).

21 Aktualna zostatkova hodnota existujlicej infradtruktary musi byt do penaznych tokov zahmuta v tom roku, ku koncu ktorého je
vypocitand, tj. zvyCajne v aktualnom roku, kedy sa finanéna analyza zostavuje. Je to prevazne prvy rok ¢asového horizontu finanénej
analyzy ale v pripade, ak uz pred spracovanim projektu vznikli nejaké investiéné vydavky (napr. pripravné Studie a pod.), moze sa jednat
aj o druhy alebo treti rok ¢asového horizontu financnej analyzy.
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V pripade, ze bol na obstaranie existujicej infrastruktiry v minulosti vyuzity aj NFP z verejnych zdrojov (v
akejkolvek forme), v hérku Periazné toky projektu sa uvadza len ta Cast zostatkovej hodnoty, ktord bola
financovana z vlastnych zdrojov ziadatela.

Upozornenie: Oba vy3Sie uvedené postupy (6.2.1 a 6.2.2) nie je mozné kombinovat, inak by do3lo k dvojitému
zapocitavaniu jedného vydavku. V pripade, ak bola existujuca infradtruktura vo finanénej analyze zohfadnena vo
forme jej zostatkovej hodnoty k prvému roku analyzy, uz nie je mozné znizovat vySku prijmov z prevadzky o
odpisy existujucej infrastruktury.

6.3 Zapojenie viacerych subjektov do projektu

Pri vacSine projektov sa daju finanéné toky projektu pocas prevadzky projektu znazornit nasledujicou schémou:

vydavky na prevadzku prijmy z prevadzky

[ Dodavatelia ]<2:'[ Ziadatel ]<2:' [ Odberatelia ]

V niektorych pripadoch vSak mdze byt do projektu zapojenych viacej subjektov, medzi ktorymi budl vznikat' i
pefazné toky. Schéma pefiaZznych tokov potom méze vyzerat napr. nasledovne:

vydavky na prevadzku prijmy z prevadzky

[ Dodavatelia ] . [Prevédzkovatel’ ]: [ Odberatelia ]

Ziadatel

Ziadatel’orp moze byt napr. obec a dalSim subjektom zapojenym do projektu napr. spolocnost zo stukromného
sektora. Dal8i subjekt mdze technicky zabezpeCovat prevadzku projektu, odbyt vyrobenej produkcie alebo
sluZieb, vystupovat ako subdodavatel vyrobnych vstupov alebo sluzieb a pod.

V pripade zapojenia dalSieho subjektu (alebo viacerych subjektov) do projektu, je potrebné v textovej Casti
finanénej analyzy podrobne popisat, aké pefiazné toky budi medzi Ziadatelom a dalSimi zapojenymi subjektmi
vznikat. Je vhodné Specifikovat najmé:

ktory subjekt bude zabezpecovat prevadzku (pouZivat majetok);

ktory subjekt ziska vynosy z prevadzky projektu;

ktory subjekt bude mat prévo stanovovat ceny produktov a sluzieb;

¢i bude za prenajom majetku platené najomné;

¢i bude spolupraca medzi subjektmi prebiehat za trhovych podmienok, alebo si budu Ziadatel a dalSi
subjekt navzajom poskytovat zvyhodnené podmienky.

V tabulkovej Casti finan¢nej analyzy sa vypoCitaju samostatne prevadzkové prijmy a vydavky za Ziadatela a
prevadzkovatela, pefiazné toky ziadatela a samostatne pefiazné toky kazdého dalsieho subjektu zapojeného do
projektu. Po stanoveni pefiaZnych tokov je potrebné vypocitat konsolidované pefiazné toky projektu (t.j. ako keby
projekt realizoval len jeden subjekt). Konsolidované pefiazné toky sa pouZiju v harku Periazné toky projektu. Tak
sa zabezpedi, aby bola ekonomicka vykonnost projektu (a podiel prispevku zo zdrojov EU a &tatneho rozpodtu
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pre projekty nespadajice pod schému Statnej pomoci) kalkulovana bez ohfadu na to, ako budd nastavené
pefazné toky medzi ziadatefom a dalSimi subjektmi zapojenymi do projektu.

S uvedenymi pefiaznymi
tokmi je potrebné kalkulovat' v
harku Periazné toky projektu

Konsolidované periazné toky

pefiazné toky pefiazné toky
Ziadatela subjektu

Dodavatelia Ziadatel — Dal$i subjekt Odberatelia

Pri analyzovani udrzatefnosti prevadzky projektu je potrebné okrem udrzatefnosti prevadzky celého projektu
analyzovat i udrzatelnost prevadzky samostatne pre ziadatela a samostatne pre dalSie subjekty zapojené do
projektu. Predide sa tym pripadu, Ze na zaklade konsolidovanych pefiaznych tokov projektu bude prevadzka
projektu finan¢ne udrZatelnd, av8ak podmienky pre Ziadatefa alebo niektorého z dalSich subjektov budu
nastavené tak, Zze nedokaze finanéne zabezpedit svoju U¢ast na projekte.

Poznamka: V pripade ak je prevadzka projektu vykonavana subjektom, v ktorom ma Ziadatel 100% vlastnicky
podiel?2, postadi len spracovanie konsolidovanych pefiaznych tokov projektu a nie je nutné vypracovat penazné
toky projektu samostatne pre Ziadatela a samostatne pre dalSi subjekt zapojeny do projektu.

6.4 Projekty zamerané na odvadzanie a Cistenie odpadovych véd

V pripade, ak je v ramci jedného projektu budovana stokova siet, resp. jej ¢ast a COV, resp. ide o rekonstrukciu
alebo intenzifikaciu COV, je potrebné vykalkulovat prevadzkové prijmy aj vydavky samostatne na kanalizaciu a
samostatne na COV. Do prevadzkovych prijmov a vydavkov v harku Periazné toky projektu bude vstupovat
celkova suma prevadzkovych prijmov a vydavkov (kanalizacia + COV).

V textovej Casti finan€nej analyzy Ziadatel uvedie struCny technicky popis rieSenia. Pri kanalizacii uvedie typ
kanalizacie (gravitadna, tlakova) a &i ide o jednotnt, alebo o delend kanalizaciu. Pri COV Ziadatel uvedie, na
kolko EO (ekvivalentnych obyvatefov) je COV dimenzovana, & budd na COV privadzané i dazdové vody, & v
ramci Cistenia odpadovych vod dochadza aj k odstrafiovaniu dusika a fosforu, a akym spdsobom bude
likvidovany kal z COV. Ziadatel taktieZ struéne charakterizuje existujicu infrastruktiru v pripade, Ze sa projekt
realizuje v ramci existujucej infrastruktdry.

6.4.1 Prevadzkové vydavky

Prevadzkové vydavky je potrebné rozdelit v kalkulaciach na fixné a variabilné. Variabilné su tie vydavky, ktoré sa
menia v zavislosti od mnozstva odkanalizovanej a vycistenej odpadovej vody. Tie sa kalkuluju podla vzorca
mnoZzstvo x cena. Fixné vydavky sa nemenia v priamej zavislosti od mnoZstva produkcie, menia sa len skokovo.
V zavislosti od ich povahy je mozné vykalkulovat ich ako mnozstvo x cena, alebo urcit len ich celkovu vysku. V
textovej, pripadne v tabulkovej €asti finanénej analyzy je vzdy potrebné popisat, ako bolo stanovené mnozstvo a
urCena cena, resp. ako bola uréena celkova vyska pri fixnych vydavkoch.

Poznamka: V niektorych pripadoch mdze byt Cast prevadzkovych vydavkov znéSana priamo obyvatelmi
napojenymi na infradtruktiru (napr. ak v pripade tlakovej kanalizacie obyvatelia platia za elektrickl energiu, ktora
je spotrebovana na pohon Cerpadiel, ktoré st umiestnené priamo v mieste pripojenia na kanalizaciu). Tieto

22 |de napr. aj o prispevkové organizacie, ktoré obce zakladajli za Ui¢elom vykonavania Ginnosti vo verejnom zaujme.
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prevadzkové vydavky sa nezahfiaju do celkovych vydavkov na prevadzku, kedze nie st znasané zZiadatelom, ale
priamo uzivatelmi infraStruktury.

Elektricka energia

Pri kalkulécii spotreby elektrickej energie, ktora sa pouZije na preCerpavanie alebo v procese €istenia odpadovej
vody, moZze ziadatel spotrebu vykalkulovat nasledovne:

e na zaklade technickych udajov o pouzitych Eerpadlach, kompresoroch a dalSom zariadeni, priom uvedie
spotrebu v kW/h na jednotlive zariadenia ako i sadzbu za kW/h, s ktorou Ziadatel kalkulovat;
o pri COV je mozné spotrebu elektrickej energie alternativne vykalkulovat i podla nasledujucej schémy:

vydavky na elekﬁicku energiu = poCet EO x elektricka energia v EUR/EO denne x 365

cena za kW/h x kWh/EO denne

f

spotreba kWh/kgBSKs x kg BSKs/EO

f

g BSK/EO / 1000

Chemikalie

Spotrebu chemikalii mdze ziadatel kalkulovat oddelene na kazdy druh chemikalie, pri€om uvedie samostatne
odhadované mnozstvo spotrebovanej chemikalie a samostatne cenu za jednotku chemikalie. Pri Uprave pitnej
vody uvedie samostatne najma spotrebu chléru. Pri COV uvedie samostatne najmé spotrebu Zeleza (v pripade
chemického dozrazania fosforu), polyelektrolytu a metanolu (na zvySenie denitrifikacie).

Viydavky na likvidaciu kalu, zhrabkov, prip. piesku pri COV

Vydavky na likvidciu kalu a vydavky na likvidaciu zhrabkov, pripadne piesku pri COV kalkuluje Ziadate ako dve
samostatné polozky (oddelene od rezijnych vydavkov). Na stanovenie vydavkov na likvidaciu kalu méze Ziadatel
pouzit nasledovny postup:

vydavky na likvidaciu kalu ro¢ne =
podet EO x vydavky na likvidaciu kalu v EUR za 20%-ného kalu/EO denne x 365

i

produkcia 20%-ného kalu/EO denne v kg x vydavky na likvidaciu kalu EUR/t/1000

i

produkcia 100%-ného kalu/EQ denne v kg x 5 (prepoCet na koncentrovany kal)

i

produkcia kalu v kg/kg BSKs x kg BSKs/EO

f

g BSKs/EO/1000
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Poplatky za odber povrchovej alebo podzemnej vody a poplatky za vyptstanie odpadovych véd do recipientu

Pokial je to mozné, Ziadatel uvadza tieto poplatky v samostatnej polozke pre kazdy druh poplatku. Ziadate!
kalkuluje poplatky ako variabilny vydavok (najma poplatky za odber vody), t.,j. v zavislosti od mnozstva dodanej
pitnej vody alebo odvedenej odpadovej vody.

Mzdy

Mzdy technickych pracovnikov zabezpeCujlcich obsluhu a udrzbu vodovodnej alebo stokovej siete kalkuluje
Ziadatel oddelene od ostatnych miezd. Alternativne mézu byt mzdy pracovnikov zabezpeCujucich udrzbu
uvedené ako sucast vydavkov na udrzbu. Pri kalkulacii miezd Ziadatel pouZije nasledujuci odporiéany postup:

mzdy obsluhy ro¢ne =

priemerna mesacna mzda x 12 x pocet pracovnikov zabezpedujucich obsluhu a udrzbu

f

hruba mzda + odvody platené zamestnavatelom

Opravy a udrzba

V pripade, ze si opravy alebo udrzbu bude Ziadatel zabezpeCovat vo viastnej réZii, je mozné kalkulovat mzdy
pracovnikov zabezpecujucich Udrzbu i ako stcast mzdovych nakladov (vid nizSie).

Pokial budu opravy a udrzba realizované dodavatelskou formou (externou firmou), uvedie Ziadatel tito
informaciu v textovej Casti finanCnej analyzy a pripadne popide podmienky, za ktorych bude dodavatel vykonavat
UdrZbu a opravy.

Je vhodné kalkulovat vydavky na beznu udrzbu oddelene od vydavkov na opravy vacsieho charakteru (generélna
Udrzba). V pripade, ak dbjde ku komplexnej vymene va&Sej Casti majetku (napr. vymena mechanickych Casti
COV po ukoneni Zivotnosti), Ziadatel kalkuluje tieto vydavky oddelene od prevadzkovych vydavkov na riadku
Obnova zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti v harku Periazné toky projektu. V textovej alebo tabulkovej Casti
nasledne popiste, o aké vydavky ide a aky majetok je predmetom obnovy.

6.4.2 Prijmy z prevadzky

Cena vodného a stocného

Stoéné uréi ziadatel na zaklade postupu na kalkulaciu, ktory pouziva URSO. V pripade, ak sa jedna o realizaciu
projektu v ramci existujucej infrastruktury stokovej siete, je mozné vychadzat z aktuélnej vysky vodného a
stoéného, ktoré stanovil URSO vo svojom rozhodnuti. V textovej alebo tabulkovej ¢asti Ziadatel podrobne popise,
ako je cena vodného a stocného uréena (spolu s uvedenim pripadnej kalkulécie).

Prijmy aj vydavky je potrebné kalkulovat v stalych cenéch, a preto nie je potrebné zvySovat stocné o kazdoro¢nu
mieru inflacie (narast vodného a stoéného v désledku rastu cenovej hladiny vstupov).

Stanovenie mnoZstva odvedenej odpadovej vody

V tabulkovej Casti finanénej analyzy Ziadatel uvedie podrobny postup kalkulacie mnozstva odvedenej odpadove;
vody.

V pripade, ak sa v ramci projektu poCita s napojenim na stokovu siet, Ziadatel' popise v textovej alebo tabulkovej
Casti finanénej analyzy, ako je pocet novonapojenych obyvatefov ureny. Pri stokovych sietach Ziadatel uvedie
najma to, Ci sa rata s tym, ze Cast obyvatelov sa na stokovu siet nepripoji a nadalej bude likvidovat odpadovu
vodu existujuicim spdsobom (septik, trativody a pod.).
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6.4.3 Projekty realizované v ramci existujucej infrastruktury

Pri tomto type projektov je pomerne &asta realizacia projektov v ramci existujlcej infradtruktary, ked dochadza k
rozSirovaniu stokove;j siete o dalSie vetvy, ktoré sa pripajaju uz na existujucu siet. Takato situacia je znadzornend i
na nasledujucej schéme, kde je v rdmci projektu dobudovanad nové vetva kanalizicie, ktora sa pripdja na
existujlici zberad, ktory Usti do existujtcej COV.

sto¢né od stocné od obyvatelov
novopripojenych pr!pOJlelnych
obyvatelov na existujucu vetvu
nova vetva existujuca vetva
kanalizacie kanalizacie
existujuci

kanalizacny zberac

existuitica COV

Predmetom projektu je v tomto pripade vybudovanie novej vetvy kanalizacie, preto prijmy a vydavky z prevadzky
projektu musia byt kalkulované len na tuto vetvu. Prevadzkové vydavky je zvy€ajne mozné stanovit priamo len na
novl vetvu. Komplikovanej$ie je v tomto pripade stanovenie prijmov z prevadzky. Do prijmov z prevadzky je
mozné zakalkulovat' len sto¢né od novopripojenych obyvatefov. To vSak neméZe byt do prevadzkovych prijmov
zahrnuté v celej vyske, nakolko stoéné by malo pokryt aj ¢ast odpisov a prevadzkovych vydavkov existujuceho
zberada a existujlicej COV.

Pri kalkulacii prevadzkovych prijmov je preto potrebné prijmy zo stocného od novopripojenych obyvatelov upravit
nasledovne:

znizit ich o pomernu Cast odpisov existujucej infraStruktury, nakolko €ast prijmov zo sto¢ného bude sluzit
i na uhradu investiénych vydavkov existujucej infradtruktary. Bude sa jednat len o odpisy existujuceho
kanalizatného zberata a existujicej COV, kedZe existujuca vetva kanalizacie predstavuje &ast
infratruktury, ktoré nie je pouZivana novovybudovanou kanalizaciou. Odpisy existujucej infrastruktiry
musia byt pomerne rozpoCitané medzi novl vetvu a existujlcu vetvu kanalizacie, kedze i existujuca
kanalizacia je pripojena na COV a kanalizadny zbera¢. Pomerné rozpogitanie moze Ziadatel vykonat
podla objemu odvedenej odpadovej vody, ktora pochadza z novej a z existujucej vetvy kanalizacie;

znizit prijmy zo stotného od novopripojenych obyvatelov o pomernt Cast vydavkov na existujuci
kanalizatny zbera& a COV. Pomerné rozpocitanie je mozné vykonat rovnako ako pri odpisoch existujlcej
infrastruktuary;

znizit prijmy zo sto¢ného od novopripojenych obyvatelov o pomernu €ast primeraného zisku z existujice;
infrastruktary, ktory bude stanoveny v zmysle vynosu URSO. Tento krok nie je povinny, v tom pripade
v8ak bude cela vySka primeraného zisku priradend novej vetve kanalizacie, €o zvySi prijmy z prevadzky a
tym znizi vySku NFP.
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V pripade, ak bude ziadatel v kalkulacii zohladfiovat aj primeranu mieru zisku, je potrebné najprv urcit' vysku
primeraného zisku, ktord je zahmuta v prijmoch za stoéné z novej vetvy kanalizacie. Tuto sadzbu ziadatel
vynasobi objemom odvedenej odpadovej vody v novej vetve kanalizacie.

Celkovl vy8ku primeraného zisku je potrebné nasledne rozdelit medzi novu vetvu kanalizaciu a existujucu
infradtruktdru, na ktort je nova vetva napojena (existujici zbera¢ a COV), kedZe na tvorbe zisku sa podiela aj
existujica infradtruktira. Rozdelenie je mozné vykonat pomerne na zaklade pomeru prevadzkovych vydavkov a
odpisov novej vetvy kanalizacie a vydavkov a odpisov existujlcej infrastruktury (existujuci kanalizaCny zberac a
Cov).

6.4.4 Zabezpecovanie prevadzky vodohospodarskej infrastruktiry inym subjektom

V niektorych pripadoch Ziadatel' (vodarenska spoloénost alebo obec) zabezpedi len vybudovanie infrastruktury,
ktordl nasledne zveri do prevadzky inému subjektu. K tomuto dochadza napr. v pripade vodarenskej spolo¢nosti,
pri ktorej je oddelena prevadzkova spoloCnost a spoloCnost vlastniaca infradtrukturu alebo v pripade, ak je
Ziadatelom obec a prevadzku infratruktiry bude zabezpeCovat vodarenska spolo¢nost alebo prevadzkova
spolo¢nost zaloZena obcou.

Vo v8etkych tychto pripadoch je potrebné postupovat podla indtrukcii uvedenych v ¢asti 6.3 Zapojenie viacerych
subjektov do projektu. V textovej, prip. tabulkovej Casti je potrebné zo strany Ziadatela najma:

o popisat podmienky, za ktorych prevadzkova spoloénost bude zabezpe&ovat prevadzku infrastruktary;

o uviest, &i vyber prevadzkovej spoloénosti prebehne formou verejného obstaravania a ¢i sa bude jednat o
prevadzkovu spoloénost s U¢astou sukromného kapitalu;

e uviest spdsob, akym sa bude kalkulovat najomné;

e uviest, kto bude stanovovat vodné alebo stoéné (v rami limitov stanovenych URSO);

e uviest, ko bude zabezpeCovat vyber vodného a stocného a &i je vodné a stoéné rozdelené medzi
Ziadatela a prevadzkovu spolo¢nost, alebo si ho ponechava v celej vyske len jedna spoloénost.

Néasledne je potrebné v tabulkovej Casti finanénej analyzy samostatne uviest pefiazné toky, ktoré budu vznikat v
prevadzkovej spolocnosti, pefiazné toky spolo¢nosti vlastniacej infrastruktiru, ako aj konsolidované pefiazné toky
projektu (tieto budu vstupovat do kalkulacie vySky NFP v harku Periazné toky projektu).
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Prilohy

Priloha €. 1: Referenéné obdobia podfa typu aktivit

Priloha €. 2: PauSéalna sadzba

Priloha €. 3: Finan¢né analyza — tabulkova ¢ast

Priloha €. 3a: Textova Cast finan¢nej analyzy

Priloha €. 4: ZjednoduSena financna analyza — tabulkova Cast
Priloha €. 4a: Textova Cast zjednoduSenej finan¢nej analyzy
Priloha €. 5: Finan¢na analyza — tabulkova €ast — VZOR

Priloha €. 6: ZjednoduSena financna analyza - tabulkova Cast — VZOR
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