EUROPSKA UNIA
Eurépske strukturalne
a investi¢né fondy

MINISTERSTVO .
ZIVOTNEHO PROSTREDIA oP KZP
SLOVENSKE] REPUBLIKY

METODIKA NA  VYPRACOVANIE
FINANCNEJ ANALYZY PROJEKTU

Ministerstvo zivotného prostredia Slovenskej republiky
Riadiaci organ pre Operacény program Kvalita zivotného prostredia

verzia 2.0, 2. oktébra 2019



Obsah

1 Uvod 3
1.1 Zoznam skratiek 4
1.2 Pravny ramec 4
1.2.1 Pravne predpisy EU 4
122 Metodické pokyny a usmernenia EK a narodnych autorit 5
1.3 Definicie zékladnych pojmov 5
2 V8eobecné ustanovenia o projektoch vytvarajucich Cisty prijem 9
21 Projekty s potencialom generovat Cisty prijem 9
2.2 Uplatnitelné pravidla pri poskytovani prispevku 9
2.2.1 Pravidla pre uplatnenie ¢l. 61 vSeobecného nariadenia 9
222 Pravidla pre uplatnenie ¢l. 65 vSeobecného nariadenia 10
223 Pravidla Statnej pomoci 10
3 Nevyhnutnost, primeranost a finanéna udrzatefnost 13
4 Moznosti zohladnenia Cistého prijmu 15
5 Pauséalna sadzba Cistého prijmu (Flat rate) 16
6 Finan¢na analyza — zékladné pravidla vypoctu 17
6.1 Dan z pridanej hodnoty 27
6.2 Prirastkova metdda 27
6.3 Konsolidacia finan¢nej analyzy 31
7 Forma spracovania finan¢nej analyzy 33
71 Finan¢na analyza — MS Excel 33
7.2 Textova Cast finanénej analyzy 35
7.3 Podporna dokumentacia (prilohy) k finanénej analyze 37
8 Postup pri vypracovani Financnej analyzy 38
8.1 Plan investicie 38
8.2 Prevadzkové prijmy 40
8.3 Prijmyv z prevadzky - Uspora 42
8.4 Prevadzkové vydavky 43
85 Uver 44
8.6 Odpisy danové 46
8.7 Pefazné toky 47
8.7.1 Obnova zariadenia s kratSou dobou zivotnosti 47
8.7.2 Stanovenie zostatkovej hodnoty investicie 47
8.7.3 Viysledok finanénej analyzy a Struktira financovania 48
8.8 Prenos vysledku finanénej analyzy do podrobného rozpoétu projektu a do formulara ZoNFP 53
Monitorovanie Cistych prijmov 55
8.9 Spdsob a fazy monitorovania €istych prijmov 55
8.10 Podstatnd zmena podmienok projektu generujuceho prijem 56

Prilohy 57



1 Uvod

Hlavnym Gcelom Metodiky pre vypracovanie finanénej analyzy projektu (dalej len ,Metodika®), je definovat
vSeobecné pravidla vypracovania finanénej analyzy ako zakladného podkladu pre ex-ante ur€enie vysky prispevku,
ktory sa poskytne Ziadatelovi. Uselom metodiky je aj stanovit pravidla spojené s vykonanim ex-post kalkulacie
finanénej medzery a potrebou jej vysporiadania. Metodika sa tyka vSetkych projektov, ktoré generuju isty prijem
a ktorym z uplanitefnych pravidiel vyplyva povinnost zohladnenia tychto prijmov pri uréeni vy$ky prispevku.

Finan¢na analyza zohladriuje prijmy generované projektom v takej miere, aby:

o mohla byt oddvodnena potreba, resp. nevyhnutnost poskytnutia prispevku,
o poskytnuty prispevok bol primerany (aby nedo$lo k nadmernému poskytnutiu prispevku) a zaroven
e bola dosiahnuta trvala finanéna udrzatelnost projektu a jeho Zivotaschopnost

Metodika zohfadfuje osobitné pravidla pri poskytovani prispevku mimo pravidiel Statnej pomoci ako aj v rdmci
pravidiel $tatnej pomoci.

Metodika zahfia relevantné moznosti uplatnenia tzv. pausalnej sadzby (Flat rate) Eistych prijmov, kedy je mozné
vypoditat vysku prispevku zjednodudenym spdsobom na zéklade uplanitelnych pausainych sadzieb pre niektoré
typy investicii v niektorych odvetviach (sektoroch).

Metodika zohladfuje $pecifika Operatného programu Kvalita Zivotného prostredia (d'alej len ,OP KZP), najmé &o
sa tyka:

eurdpskeho zdroja financovania prispevku (Kohézny fond a Eurépsky fond regionalneho rozvoja),
$pecifickych cielov a aktivit opravnenych na financovanie v ramci OP KZP,

podporovanych sektorov,

Standardne oCakavanych prijmov a vydavkov vygenerovanych projektom, ktoré by sa mali vo finan¢nej
analyze zohladnit.

Metodika je uréend pre subjekty zapojené do implementacie OP KZP, t,. Ziadatelov a prijimatelov, ktori budu
realizovat projekty vytvarajlce prijem, riadiaci organ a sprostredkovatelské organy (dalej len ,poskytovatel”).

Tato Metodika, ako aj kazda jej aktualizacia, nadobuda platnost dfiom jej schvalenia a Ucinnost driom jej
zverejnenia na webovom sidle poskytovatela.

Pre vypracovanie ex-ante finan¢nej analyzy v dobe predloZenia ZoNFP do tginnosti Zmluvy o NFP plati aktualne
platna Metodika uvedena vo vyzve na predkladanie ZoNFP. Pogas realiz4cie projektu ako aj v obdobi udrzatelnosti
projektu, ak je zo strany prijimatela potrebné prehodnotit finanénu analyzu, plati vzdy aktualna verzia zverejnena
na webovej stranke OP KZP.



1.1 Zoznam skratiek

Tabulka 1: Zoznam skratiek

Skratka Vyznam
Ccov celkové opravnené vydavky
cov Gistiarefi odpadovych vod
DPH dan z pridanej hodnoty
EK Eurdpska komisia
ESIF Eurdpske Strukturalne a investi¢né fondy
EU Eurdpska Unia
FA finanéné analyza
FM finanéna medzera
MFM miera finannej medzery
MS monitorovacia sprava
NFP nenavratny financny prispevok
OP operacny program
OP KZP Operaény program Kvalita Zivotného prostredia
PO prioritna os
PS pau$alna sadzba
RO riadiaci organ
SO sprostredkovatelsky organ
URSO Urad pre regul4ciu sietovych odvetvi
ZoNFP Ziadost' o poskytnutie nenavratného finanéného prispevku
ZoP Ziadost o platbu

1.2 Pravny ramec

1.2.1 Pravne predpisy EU

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013 zo 17. decembra 2013, ktorym sa stanovuij
spolo¢né ustanovenia o Eurdpskom fonde regionalneho rozvoja, Eurdpskom socialnom fonde, Kohéznom
fonde, Eurépskom pofhohospodarskom fonde pre rozvoj vidieka a Eurdpskom namornom a rybarskom fonde
zahrnuté do spoloéného strategického ramca a ktorym sa stanovuju vSeobecné ustanovenia o Eurdpskom
fonde regionalneho rozvoja, Eurdpskom socidlnom fonde, Kohéznom fonde Eurépskom nédmornom a
rybarskom fonde a ktorym sa stanovuju vSeobecné ustanovenia o Eurdpskom fonde regionélneho rozvoja,
Eurépskom socialnom fonde, Kohéznom fonde a Eurépskom namornom a rybarskom fonde, a ktorym sa
zruSuje nariadenie Rady (ES) €. 1083/2006 (dalej aj ,vSeobecné nariadenie®) v platnom zneni;

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1301/2013 zo 17. decembra 2013 o Eurépskom fonde
regionalneho rozvoja a o osobitnych ustanoveniach tykajucich sa ciela Investovanie do rastu a zamestnanosti,

a ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) €. 1080/2006 v plathom zneni;




e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1300/2013 zo 17. decembra 2013 o Kohéznom fonde,
ktorym sa zruSuje nariadenie Rady (ES) €. 1084/2006 v platnom zneni;

e Nariadenie Komisie (EU) &. 651/2014 zo 17. juna 2014 o vyhlaseni urgitych kategérii pomoci za zlugitelné
s vnutornym trhom podla ¢lankov 107 a 108 zmluvy (dalej aj ,nariadenie o skupinovych vynimkach®) v platnom
zneni;

e Delegované nariadenia Komisie (EU) &. 480/2014 z 3. marca 2014, ktorym sa dopifia nariadenie Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 1303/2013 v platnom zneni;

e Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 z 18. jula 2018 o rozpoctovych
pravidlach, ktore sa vztahuju na vSeobecny rozpocet Unie, 0 zmene nariadeni (EU) &. 1296/2013, (EU) &.
1301/2013, (EU) &. 1303/2013, (EU) &. 1304/2013, (EU) &. 1309/2013, (EU) &. 1316/2013, (EU) &. 223/2014,
(EU) &. 283/2014 a rozhodnutia €. 541/2014/EU a o zrueni nariadenia (EU, Euratom) &. 966/2012 (dalej len
,Omnibus").

o  Pravne predpisy SR;

e Zakon €. 292/2014 Z. z. o prispevku poskytovanom z eurdpskych Strukturalnych a investiénych fondov a o
zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorich predpisov (dalej aj ,zakon o ESIFY);

o Z&kon €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o Uétovnictve®);

e Zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o dani z prijmov*);

e Zakon ¢. 222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o DPH").

1.2.2 Metodické pokyny a usmernenia EK a narodnych autorit

e Fiche ¢&. 13 "Implementaény akt k metodike analyzy nakladov a prinosov pre velké projekty", verzia
22 20.9. 2013, vydany Eurdpskou komisiou;

e Usmernenie EK k CBA analyze investinych projektov z decembra 2014;

o Metodicky pokyn Centraineho koordinaného organu €. 7 k vypracovaniu financnej analyzy projektu, analyzy
nékladov a prinosov projektu a finanénej analyzy Ziadatela o NFP v programovom obdobi 2014 — 2020;

o Stratégia financovania Eurépskych Strukturainych a investiénych fondov pre programové obdobie 2014 — 2020.

1.3 Definicie zakladnych pojmov

Bezné ceny - ceny skutocné v konkrétnom Ease. Jedna sa o ceny, ktoré z asového hladiska zahffiaju Ucinky
inflacie/deflacie, t.). ide o ceny, ktoré sa spravidla v ¢ase menia. Plynutim ¢asu (rokov) sa beZna cena od stélej
ceny spravidla stéle viac a viac liSi v dosledku Ucinkov inflacie/deflacie. BeZna cena a stéla cena su totoZné
v konkrétnom Case - vo vychodzom bode. Bezna cena sa v ¢ase nemeni len zriedkavo napr. ak je cena investicie
zafixovana zmluvou s dodavatelom, lehotou viazanosti ponuky alebo vyvojom na trhu. Pri finanénej analyze
predstavuju bezné ceny zistené v roku ,n“ stéle ceny tohto roku. K tomuto roku sa viazu vSetky stale ceny pouzité
vo finan€nej analyze.

Cista sucasna hodnota — finanény ukazovatel, ktory poskytuje informacie o finanénej navratnosti a finanénej
udrzatefnosti projektu. Ide o vyjadrenie su¢asnej hodnoty buducich Cistych pefaznych tokov vypo€itanych ako
rozdiel planovanych vydavkov a prijmov projektu v priebehu prisluSného obdobia. Kazda finanéné analyza musi
obsahovat' vypocet Cistej suCasnej hodnoty buducich penaznych tokov. Pre potrebu vypoctu Cistej sucasnej
hodnoty sa vyuziva diskontna sadzba.

Cisté prijmy - na G&ely metodického pokynu predstavuji sthmné pomenovanie €istych prijmov definovanych v &l.
61, resp. ¢l. 65 vSeobecného nariadenia a prevadzkového zisku ako je tento definovany v €l. 2 ods. 39 nariadenia
o skupinovych vynimkach.

Cisté prijmy ¢l 61 — ¢isté prijmy podla ¢l. 61 véeobecného nariadenia predstavuji toky hotovosti, ktor(i uZivatelia
platia priamo za tovary alebo sluzby zabezpecené v ramci projektu, ako napriklad naklady, ktoré priamo znasaju
uzivatelia za vyuzivanie infradtruktiry, predaj alebo prenajom pozemkov alebo budov, alebo platby za sluzby po
odpocitani vSetkych prevadzkovych nakladov a nékladov na nahradu zariadenia s kratkou zivotnostou, ktoré
vznikn( v priebehu prislugného obdobia. Uspory prevadzkovych nakladov, ktoré vznikli podas projektu, s vynimkou
Uspor nakladov vyplyvajucich z vykonavania opatreni v oblasti energetickej efektivnosti, sa povazuju za Gisty



prijem, ak nie si kompenzované rovnocennym znizenim prevadzkovych dotéacii. Cisté prijmy podla &. 61
vSeobecného nariadenia sa zohladriuju aj po¢as realizacie projektu aj po€as referenéného obdobia.

Cisté prijmy ¢l. 65 — Cisté prijmy podla &l. 65 véeobecného nariadenia predstavujii rozdiel pefiaznych prijmov a
prevadzkovych vydavkov po€as obdobia realizacie projektu.

Diskontna sadzba - sadzba, prostrednictvom ktorej su buduce hodnoty diskontované k stc¢asnosti. OdraZa
naklady prilezitosti kapitalu pre investora (t.j. uly vynos z najlepSieho alternativneho projektu). Pre potreby
FinanCnej analyzy je pouzivand, tzv. redlna diskontna sadzba doporu¢ené Eurdpskou komisiou na urovni 4%.

Diskontovanie — proces Upravy buducich hodnét prijmov a vydavkov (prevadzkovych a/alebo investiénych) na
suéasné hodnoty prostrednictvom diskontnej sadzby.

Doba realizacie projektu — obdobie definované v ZoNFP, resp. zmluve o poskytnuti NFP po&as ktorého je projekt
realizovany.

Ekonomicka zivotnost investicie — doba od vzniku investicie az do straty jej ekonomickej uzitoCnosti (straty
generovania Cistych prijmov). Tento stav je spojeny s trvalou stratou, resp. vyraznym znizenim prijmov, ktoré s
pomerne k nakladom neprimerane nizke, az sa dosiahne hranica, kedy je lepSie investiciu nahradit novou
investiciou. Ekonomicka investicia sa meni podia povahy investicie.

Finanéna analyza - analyza, ktorej (i¢elom je primarne odévodnenie potreby nenavratného finanéného prispevku
pre realizaciu projektu generujiceho Eisty prijem, resp. stanovenie adekvatnej vysSky nenavratného finanéného
prispevku. Finanéna analyza zaroven sluzi na ubezpecenie poskytovatela, Ze projekt po ukonéeni financovania
z prostriedkov nenavratného finanéného prispevku bude aj nadalej finanéne udrzatelny. Podstatou finan¢nej
analyzy je vypoCet pefiaznych tokov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia (v zavislosti od typu projektu),
pricom ich kalkulacia vychadza z rozdielu vydavkov (investiénych a prevadzkovych) a prijmov (prevadzkovych)
v danych rokoch.

Finanéna medzera - predstavuje rozdiel medzi si¢asnou hodnotou investiénych vydavkov na projekt a si¢asnou
hodnotu istého prijmu za uréené referenéné obdobie, ktoré je primerany pre dané kategdrie investicii. Vyjadruje
Cast' investiénych vydavkov na projekt, ktoré nemdzu byt financované samotnym projektom, a preto méze byt
projekt financovany formou prispevku. Finanéna medzera sa rovna absoldtnej hodnote zapornej Cistej si¢asnej
hodnote investicie.

Infratruktura — v podmienkach OP KZP infradtruktira predstavuje stavby, vedenia asnimi slvisiace
technologické zariadenia na ucely budovania vodovodu, kanalizacie, Cisticky odpadovych vod, zariadeni na
nakladanie, resp. zhodnocovanie odpadov, verejné budovy, energetické siete. Infradtruktira na Ucely aplikacie

v v

Intenzita pomoci (miera prispevku) — percentudlne vyjadrenie miery prispevku zo zdrojov OP KZP na
zabezpecenie spolufinancovania projektu. Stanovuje sa vsllade so Stratégiou financovania Eurdpskych
Strukturalnych a investi¢nych fondov pre programové obdobie 2014-2020 (intenzita pomoci/miera prispevku sa
explicitne uvadza v prisludnej vyzve). Intenzita pomoci sa aplikuje na opravneny vydavok o€isteny o isty prijem
(tj. finanénu medzeru) (v pripade, ak sa realizuje projekt mimo pravidiel Statnej pomoci) alebo na celkovy
opravneny vydavok projektu (v pripade, ak sa realizuje projekt v ramci pravidiel Statnej pomoci). Intenzita pomoci
je v tomto pripade totoZna s mierou finanénej medzery.

Investi¢né vydavky — celkové opravnené aj neopravnené vydavky vynaloZené v suvislosti s realizaciou projektu.
Primérne ich rozdelujeme na fixné pevné investicie (budovy, stroje, pozemky), nabehové investicie (pripravné
$thdie vratane Stadii uskutoCnitelnosti, konzultatné sluzby atd.) a na zmeny prevadzkového kapitalu pocas
referenéného obdobia.

Majetok - tie aktiva Uctovnej jednotky, ktoré st vysledkom minulych udalosti, je takmer isté, Ze v buducnosti zvysia
ekonomické uzitky Uctovnej jednotky a daju sa spolahlivo ocenit podfa § 24 az 28 zékona o Uctovnictve; vykazuju
sa v uctovnej zavierke v siivahe alebo vo vykaze o majetku a zavazkoch.

Miera finanénej medzery — predstavuje percentuaine vyjadrenie financnej medzery k diskontovanym investicnym
vydavkom projektu. Miera finanénej medzery je kli¢ovym ukazovatelom, cez ktory sa urCuje vySka opravneného



vydavku projektu (oCisteného o Gisty prijem) v pripade, ak sa realizuje projekt mimo pravidiel $tatnej pomoci.
V pripade, ak sa projekt realizuje v ramci pravidiel $tatnej pomoci predstavuje intenzitu pomoci.

Neopravnené vydavky - vydavky, ktoré vznikli mimo obdobia opravnenosti vydavkov alebo boli predmetom
financovania inej nenavratnej pomoci alebo spadaju do Uétovnej kategérie neopravnenej na spolufinancovanie z
prostriedkov OP alebo nesuvisia s ¢innostami nevyhnutnymi pre Uspesnu realizaciu projektu alebo su v rozpore s
vyzvou na predkladanie ziadosti o NFP, zmluvou o poskytnuti NFP, resp. rozhodnutim o schvaleni Ziadosti o NFP
(v pripadoch, ak prijimatelom a poskytovatelom je ta ist& osoba), podmienkami schémy $tatnej pomoci, ktoré tvoria
neoddelitelnd stéast vyzvy na predkladanie ziadosti o NFP. Neopravnenym vydavkom méze byt aj vydavok, ktory
nebol preukazany a nespifia princip hospodarnosti, efektivnosti, Géelnosti a Gicinnosti.

Opravnené vydavky - vydavky, ktore vznikli a boli uhradeneé prijimatelom v opravnenom obdobi a zaroven spifiaju
vSetky podmienky opravnenosti definované legislativou EU a SR.

Pausalna sadzba (Flat rate) Cistych prijmov — pau3alna percentuéina sadzba stanovena na urovni EK alebo
Clenského $tatu/poskytovatela, ktora sluzi k jednorazovému znizeniu opravnenych vydavkov projektu za ucelom
zohladnenia Cistych prijmov projektu v zmysle ¢l. 61 vSeobecného nariadenia. Pausalna sadzba sa pouziva
jedine v pripade aplikacie ¢l. 61.

Prevadzkové prijmy - ide o prijem vygenerovany v priamej suvislosti s projektom. Ide o prijmy, ktoré vznikaju
z platieb uzivatelov za tovary alebo sluzby zabezpe€ené v rdmci projektu (napriklad néklady, ktoré priamo znasaju
uzivatelia za vyuzivanie infrastruktury, predaj alebo prenajom pozemkov alebo budov, alebo platby za sluzby). Do
prijmov sa nezahffiaju transfery/dotacie zo Statnych alebo z regionalnych rozpoétov alebo systémov Statneho
verejného poistenia, zmluvné pokuty alebo penale. Do prijmov sa nezahffiaju také prijmy, ktoré nesuvisia, resp.
nie su priraditelné k investicii.

Prevadzkové vydavky - zahfiiaju vSetky predpokladané vydavky na nakup tovaru a poskytnuté sluzby, ktoré nie
su investicného charakteru, pretoZe su spotrebované v kazdom U¢tovnom obdobi. Patria sem: priame vydavky
vyroby (spotreba materialu a sluzieb, personal, udrzba, vSeobecné vyrobné vydavky); administrativne a véeobecné
vydavky a predajné a distribucné vydavky. Do vydavkov sa nezahffiaju také vydavky, ktoré nesuvisia, resp. nie su
priradite/né k investicii.

Prevadzkovy zisk €l. 2 — prevadzkovy zisk podfa v €l. 2 ods. 39 nariadenia o skupinovych vynimkach predstavuje
rozdiel medzi diskontovanymi prijmami a diskontovanymi prevadzkovymi nakladmi po€as prisludnej doby Zivotnosti
investicie, ak je tento rozdiel kladny. Prevadzkové néklady zahffiaju naklady, ako napr. naklady na personal,
material, zmluvné sluzby, komunikacie, energiu, udrzbu, najom a administrativu. Néklady na odpisy ana
financovanie su vyli¢ené, ak sa na ne vztahovala investi¢na pomoc.

Prirastkova metoda — je metdda na urCenie prijmov a vydavkov vyvolanych vyluéne investiciou projektu.
V pripade, ak projekt rozsiruje, resp. modernizuje povodnu infradtrukturu alebo poskytovanu sluzbu, zohladnia sa
prispevky od novych uzivatelov aj dodatocné prispevky od existujucich uZivatefov a zarover sa zohladnia len
zvySené vydavky, ktorych vznik je mozné priradit takejto modernizécii, rozsireniu infrastruktury alebo sluzby.

Prirastkova metoda je vo vSeobecnosti zalozena na porovnani prijmov a vydavkov v scenari novej investicie
s prijmami a vydavkami bez novej investicie. Prirastkova metdda moze mat rézne postupy vycislenia prijmov
a vydavkov. Tieto postupy objektivne preukazu prirastky prijmov a nakladov vyvolanych investiciou — projektom.

V pripade, ak projekt buduje novu infrastruktiru alebo sluzbu ,na zelenej luke* zapo€itavaju sa do prijmov
a vydavkov vSetky polozky sUvisiace s infrastruktirou.

Projekt - stihrn aktivit a &innosti, na ktoré sa vztahuje poskytnutie pomoci, ktoré popisuje Ziadatel v ZoNFP a ktoré
realizuje prijimatel v sulade so zmluvou o poskytnuti NFP, resp. s rozhodnutim o schvéleni Ziadosti o NFP (v
pripade, ak je prijimatel a poskytovatel ta ista osoba).

Projekt generujuci prijem — v rdmci metodiky ide o projekt, ktory generuje Cisty prijem, ktorého hodnota sa méa
zohladnit pri vypocte finannej medzery.

Referenéné obdobie — obdobie odrazajlice ekonomicku Zivotnost investicie, ktoré je dostatoéne dihé na to, aby

zahrnulo jej pravdepodobné dihodobé dopady. Referenné obdobie pre jednotlivé typy projektov a sektorov je
pevne uréené touto metodikou. Referencné obdobie zahfia aj obdobie realizacie daného projektu.



Schémy statnej pomoci a schémy pomoci ,,de minimis*“ - dokumenty, ktoré presne stanovuju pravidla a
podmienky, na zaklade ktorych mdZu poskytovatelia pomoci poskytnat’ Statnu pomoc a pomoc ,de minimis*
jednotlivym prijimatelom.

Stale ceny - ide o ceny, ktoré su oCistené o vplyv inflacie/deflacie, ktora sa prejavuje v Easovom horizonte. Je ich
mozné pouzivat v priebehu Casu — pocas referencného obdobia. Stale ceny sa ziskavaju z beznej ceny
prostrednictvom prepoctu k uréitému vychodziemu ¢asovému obdobiu roku ,n“. Do finanénej analyzy vstupuiju stale
ceny k roku ,n“ urené ako bezné ceny toho istého roku.

Statna pomoc - akakolvek pomoc poskytovana z prostriedkov $tatneho rozpodtu alebo akoukolvek formou z
verejnych zdrojov subjektu, ktory vykonava hospodarsku ¢innost, ktora nariSa sutaz alebo hrozi narusenim sutaze
tym, Ze zvyhodriuje urcité podniky alebo vyrobu urcitych druhov tovarov a méze nepriaznivo ovplyvnit obchod
medzi €lenskymi Statmi Eurdpskej tnie. V ramci tejto metodiky ide predovSetkym o poskytovania Statnej pomoci
v rozsahu nariadenia o skupinovych vynimkach.

Zostatkova hodnota investicie - hodnota, ktord bude mat majetok v poslednom roku referencného obdobia
finanénej analyzy. Zostatkova hodnota investicie vznika v pripadoch, ak je projektovana (ekonomicka) zivotnost
investicie alebo jej €asti dihSia, nez je stanovené referentné obdobie. Zostatkova hodnota sa ur€uje vypocitanim
Cistej sUcasnej hodnoty penaznych tokov v tych rokoch ekonomickej Zivotnosti projektu, ktoré prekracuju
referencné obdobie. Zostatkové hodnota investicie sa zahrnie do vypoCtu diskontovanych Cistych prijmov projektu
len v tom pripade, ak prijmy prevysia vydavky za obdobie medzi uplynutim referenéného obdobia a ekonomickou
Zivotnostou investicie.



2 Vseobecné ustanovenia o projektoch vytvarajucich €isty prijem

Metodika sa vztahuje na tie Ziadosti o nenavratny financny prispevok (dalej len ,projekt‘), ktoré:
1. maju potencial generovat Cisty prijem a zaroven

2. ziadaju o poskytnutie prispevku, ktorého vySka sa v sulade s uplatnitel/nymi pravidlami Gnie uréuje na
zaklade predpokladanej vySky projektom vygenerovanych istych prijmov (spravidla ex-ante).

2.1 Projekty s potencialom generovat’ €isty prijem

Medzi projekty, ktoré vytvaraju Cisty prijem patria v3etky projekty, ktoré z povahy projektu mézu generovat prijmy.
Projekty vytvarajlice prijem v ramci OP KZP predstavuju projekty, ktoré zahffiaju:

o investiciu do infradtruktury, ktorej pouzivanie je spoplatnené a priamo hradené uzivatelmi, alebo
o predaj/prenajom pozemkov alebo budov, alebo
o poskytovanie sluZieb za poplatok.

Medzi projekty generujuce prijem nepatria projekty,

e ktoré negeneruju ziadne prijmy (napr. inStalovanie zariadeni na zdroje zne€istenia ovzduSia, ak to
nespdsobuje zniZenie nakladov na nakup emisii sklenikovych plynov, protipovodiiové aktivity realizovné vo
verejnom zaujme, nespoplatnené uzivanie infrastruktary, ak su prijmy podfa ¢l. 61 generované len v rozsahu
Uspory nékladov vyplyvajlcich z vykonavania opatreni v oblasti energetickej efektivnosti a pod.), alebo

e pri ktorych je uz existujuca infradtruktira alebo vyuZivanie sluzieb spoplatnené a jej Cisté prijmy sa po
realizacii projektu nezvysia

Cisty prijem moze projekt generovat:
e pocas jeho realiz&cie,

e po ukonceni jeho realizacie,
e pocas aj po ukonceni jeho realizécie.

2.2 Uplatnitelné pravidla pri poskytovani prispevku?

Pri uréeni povinnosti zohladnit isty prijem sa zohladriuju uplatnitelné pravidia, ktoré st $pecifikované v &l. 61 a 65
vSeobecného nariadenia ako aj v uplatnitefnych pravidlach pre Statnu pomoc najma v ¢l. 46 ods. 6 a ¢l. 56 ods. 6
nariadenia o skupinovych vynimkach.

2.21 Pravidla pre uplatnenie ¢l. 61 vSeobecného nariadenia
Clanok 61 véeobecného nariadenia sa uplatni, ak:
i.  prispevok je poskytovany mimo pravidiel $tatnej pomoci,

ii.  ide o projekt generujuci prijem, ktory generuje prijem po jeho ukonceni?,
iii. ~ COV projektu pred zohladnenim Cistych prijmov presahuji 1 000 000 EURS.

1V rozsahu relevantnom pre pecifikd OP KZP najma s ohladom na formu poskytovania prispevku, podporované &pecifické ciele a
aktivity, sektory, zdroj EU financovania (Kohézny fond, Euréspky fond regionalneho rozvoja) a pod.

2 Ak to z charakteru projektu vyplyva zohladnia sa aj Cisté prijmy vygenerované projektom podas realizacie projektu.

3 Cl. 61 ods. 7 pism. b) véeobecného nariadenia.



222 Pravidla pre uplatnenie ¢l. 65 vSeobecného nariadenia

Clanok 65 vseobecného nariadenia obsahovo dopifia ustanovenia ¢l. 61 véeobecného nariadenia pre tie pripady,
kedy ¢lanok 61 nie je moZné aplikovat a su splnené dalsie podmienky uvedené v ¢l. 65 veobecného nariadenia.

V zmysle uplatnite/nych pravidiel podfa &l. 65 véeobecného nariadenia sa v podmienkach OP KZP tento uplatni
jedine v pripade ak:

a) ¢l. 61 nie je mozné pouZit z dévodu, Ze:
i.  projekt negeneruije Cisté prijmy po jeho ukonceni, alebo
ii.  COV pred zohladnenim Cistych prijmov je rovny alebo men3i ako 1 000 000 EUR nie vSak mensi
alebo rovny ako 100 000 EUR.

a zaroven

b) projekt generuje Cisty prijem pocas jeho realizécie, a zarovei
c) prispevok je poskytovany mimo pravidiel Statnej pomoci,

V pripade aplikacie ¢l. 65 sa zohladnia len isté prijmy vygenerované projektom pocas jeho realizacie.
2.2.3 Pravidla Statnej pomoci

V pripade projektov generujlcich Cisty prijem, kedy sa pomoc poskytuje na z&klade zlucitelnej Statnej pomoci, ktord
v ramci svojich podmienok overuje individualnu potrebu financovania konkrétneho projektu prostrednictvom
zohfadfovania prevadzkového zisku, je mozné aplikovat tito metodiku hoci nie na pravnom zaklade, ktorym je
¢l. 61 vSeobecného nariadenia.

Metodika je zaloZena na financnej analyze, ktora je vo svojej podstate rovnaka pre aplikaciu ¢l. 61 vSeobecného
nariadenia ako aj na UcCely individualneho overenia potrieb financovania projektu prostrednictvom zohladnenia
prevadzkového zisku, ktory je ekvivalentnym pomenovanim ¢istého prijmu.

V podmienkach OP KZP ide predovetkym o $tatnu pomoc poskytovani v ramci nariadenia o skupinovych
vynimkéach uvedenych v ¢lanku:

o 46 Investina pomoc na energeticky ucinné centralizované zasobovanie teplom a chladom v nadvéznosti
na budovanie distribuénej siete,
o 56 Investicna pomoc na miestne infra$truktury

Obidva Clanky v ods. 6 stanovujl, ze vySka pomoci nesmie presiahnut rozdiel medzi opravnenymi nakladmi
a prevadzkovym ziskom, priom prevadzkovy zisk sa odpocita od opravnenych nakladov ex-ante alebo
prostrednictvom mechanizmu spatného vymahania.

V podmienkach OP KZP sa neuvazuje s uplatnenim mechanizmu spatného vymahania a preto je potrebné
prevadzkovy zisk (dalej je v stlade s definiciou pojmov uvedenych v kapitole 1.3 pouzivany jednotny pojem ,Cisty
prijem®) zohladnit ex-ante ato poCas zodpovedajlcej doby ekonomickej Zivotnosti investicie (vid' definiciu
Lprevadzkového zisku“ v kapitole 1.3).

Pre jednoduch$iu orientaciu ziadatela v problematike zohladriovania istych prijmov pri vypocte vySky prispevku
su v ramci nizSie uvedenej schémy zobrazené rdmcové vyluCovacie otazky, ktoré je potrebné zodpovedat pri
uréovani skutonosti, ¢i sa na projekt vztahuje/nevztahuje povinnost zohladnenia Cistych prijmov, resp. akou
metodou budu tieto Cisté prijmy zohladnené vratane ¢asového okamihu ich zohladnenia.
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Schéma 1 - Vyvojovy diagram pre
finanénu analyzu
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V ramci zodpovedania otazok, ¢i projekt generuje prijmy sa myslia prevadzkové prijmy v stlade s ich definénym vymedzenim v kapitole 1.3.



Zaroven je ziadatelovi v rdmci prilohy €. 1 metodiky k dispozicii excelovsky subor, ktory na harkoch ,Atriblty
analyzy“ a ,Pausalne sadzby“ poskytuje ziadatelovi prostrednictvom zodpovedania kltiéovych otazok suvisiacich
s nastavenim zamyslaného projektu konkrétny zaver, t.j. kedy a akym spésobom mé byt zrealizovana finan¢na
analyza.

Excelovsky subor reSpektuje vysSie uvedeny vyvojovy diagram ako aj ustanovenia o projektoch vytvarajucich isty
prijem v sulade s prisluSnou legislativou.

Osobitné ustanovenia:
Odchylne od vysSie uvedeného mbze poskytovatel v podmienkach vyzvy (v Ease pripravy a schvalovania projektu),
alebo pravnych dokumentoch, na ktoré sa odvolava zmluva o poskytnuti NFP (obdobie realizacie, resp.

udrzatelnosti projektu) zaviest prisnejSie pravidla.

Poskytovatel méZe poZadovat vypracovanie finanénej analyzy podlfa ¢lanku 61 vSeobecného nariadenia aj
v pripadoch, kedy je hodnota opravneného vydavku pred aplikaciou finanénej medzery nizSia nez 1 mil. EUR.

Osobitné ustanovenia maju prednost pred vSeobecnymi ustanoveniami.



3 Nevyhnutnost, primeranost’ a finanéna udrzatelnost’

V pripade projektov, ktoré vytvaraju Cisty prijem & uz poCas realizacie projektu, alebo po jeho ukonceni, je pri
posudeni, Ci resp. v akej miere podporit takyto projekt, potrebné zohladnit vySku Cistého prijmu. Na tieto Ucely slizi
finanCna analyza, ktorej zakladnym cielom je:

oddvodnenie nutnosti prispevku pre realizaciu projektu,

e ubezpedenie poskytovatela, ze projekt po ukonéeni financovania z prostriedkov prispevku bude finanéne
udrzatelny, resp. zivotaschopny,

o projekt nebude nadfinancovany.

Pri reSpektovani tychto principov sa nasledne stanovi primerana Uroveri prispevku.

Zaklad pre vypocet vysky prispevku

Viy8ka prispevku sa stanovuje prostrednictvom vypoctu ziskovosti (stratovosti) projektu, a to na zaklade vypoctu
Cistej sti€asnej hodnoty investicie.

Nevyhnutnost prispevku

Bez zohladnenia zdrojov financovania, a teda aj prispevku by mala byt Cista si¢asna hodnota investicie zaporna,
t.j. mala by preukazat, Ze nie je rentabilna (inak by mohla byt financovana na komerénom zaklade bez potreby
poskytnutia prispevku). Tymto sa odévodriuje nevyhnutnost prispevku pre realizaciu projektu.

Finanéna udrzatelnost projektu

Napriek skutoénosti, ze Cista suasna hodnota investicie je zaporna, mal by generovat také prijmy, aby podas
referenéného obdobia generoval dostatocny cash-flow v kazdom roku, resp. kumulovany cash-flow za referenéné
obdobie tak, aby mohol uhradzat’ vSetky zavazky/vydavky, ktoré vzniknd pri prevadzke vysledkov projektu — pri
prevadzke infradtruktary. Pripadné kratkodobé vykyvy v cash-flow v jednotlivych rokoch, pri dodrzani predpokladu,
Ze kumulovany cash-flow je za celé referenéné obdobie kladny, je mozné vykryt z vlastnych alebo uverovych
prostriedkov Ziadatela, resp. kombinaciou uvedenych zdrojov. Tym sa zabezpedi finanéna udrzatelnost projektu
pocas referencného obdobia.

V pripade, ak projekt nie je schopny sam zabezpecit finanénu udrzatelnost’ (kumulovany cash-flow je zaporny),
je mozné, aby Ziadatel prevzal na seba zavazok dofinancovat kazdy rok prevadzku infrastruktury tak, aby tato bola
schopna riadne sluzit svojmu Ucelu. Alternativne je mozné zabezpeCit' financnu udrzatelnost’ prostrednictvom
zdrojov dotovania prevadzky (napr. poskytnutie prevadzkovej dotécie od zriadovatela a pod.). Na tieto uéely je
Ziadatel povinny predloZit svoje vyhlasenie.

V niektorych pripadoch moze verejny zaujem uzivania infradtruktury previadat, a to napriek nedostatoénej tvorbe
kumulovaného cash-flow na financovanie prevadzky. Uvedené mdze nastavat najmé v pripadoch, ak je cena za
uzivanie infratruktury nastavena ,socialne, t.j. nizko pre Siroké spektrum obyvatelstva a tato cenova politika brani
dostato¢nej tvorbe zdrojov financovania prevadzky.

Vyska a primeranost’ prispevku

Po zohladneni zdrojov financovania (vlastnych zdrojov Ziadatela aj prispevku), ma byt poskytnuty prispevok v takej
miere, aby vykryl medzeru vo financovani, t,j. aby po zapoditani financovania z vlastnych zdrojov Ziadatela
a prispevku bola ¢isté suasna hodnota rovna prave hodnote 0.

Finanéna medzera nemusi byt vzdy vykryta len hodnotou prispevku, ale aj vlastnym dodatoénym krytim financnej
medzery z vlastnych zdrojov ziadatela, ak to tak urCi poskytovatel v podmienkach konkrétnej vyzvy (aj ziadatel
mdZe znaSat' urciti mieru finanénej zataze slvisiacej s vykrytim financnej medzery, a to najma v pripade potreby
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budovania verejnej infradtruktiry ako zakladnej funkcie Statu/samospravy). Ide o pravidlo zabezpecenia
spolufinancovania finanénej medzery aj zo zdrojov subjektu, ktory realizuje projekt.

Tymto sa zabezpedi primerana vySka prispevku a zamedzi sa nadmernému financovaniu projektu.
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4  Moznosti zohl'adnenia Cistého prijmu
Cisty prijem je Ziadatel opravneny zohladnit:
1. Aplikaciou pausalnej sadzby Cistého prijmu (Flat rate), ak:
a. projekt spada pod ¢l. 61 a zaroven
b. pre prisludny sektor/odvetvie je stanovend takato sadzba.

2. Vypoctom finanénej medzery, ak nepostupoval podfa bodu 1.

Ak sa ziadatel rozhodne aplikovat’ na vygéislenie finanénej medzery pausalnu sadzbu - flat rate podfa
bodu 1, je povinny zotrvat pri aplikacii tejto metédy pocas celej doby udrzatelnosti projektu a vice versa,
ak sa rozhodne aplikovat' postup podla bodu 2.
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5 Pausalna sadzba ¢istého prijmu (Flat rate)

MoZnost vyuzitia metody paudalnej sadzby Cistého prijmu predstavuje zjednodudeny pristup k povinnosti
Ziadatela/prijimatela zohfadnit vySku Cistych prijmov z projektu. PauSalnu sadzbu Cistého prijmu je mozné
aplikovat len pri projektoch spadajucich pod €l. 61 vSeobecného nariadenia.

Podstatou pauSainej sadzby je jednorazové zniZenie opravnenych vydavkov projektu percentualnou pausalnou
sadzbou, pricom toto zniZenie je trvalé a v nasledujicom obdobi, €i uz pocas alebo po ukonéeni realizacie projektu,
nie je potrebné sledovat vytvarané prijmy a upravovat vySku schvalenych opravnenych vydavkov z dovodu
rozdielnej vysky prijmov. Pri pouZiti tejto metddy nie je potrebné monitorovat skuto€nu vysku realizovanych prijmov
ani posudzovat zostatkovu hodnotu investicie.

V podmienkach OP KZP je mozné (v zmysle Prilohy VV vieobecného nariadenia) pausainu sadzbu uplatnit pre
projekty realizované v nasledujucich sektoroch:

Tabulka 2: Pausalne sadzby relevantné pre OP KZP

Sektor Pausalna sadzba
Odvadzanie a Cistenie komunalnych odpadovych véd/zasobovanie pitnou vodou 25%
Odpadové hospodarstvo 20 %

EK méZe prostrednictvom delegovanych aktov zmenit vySku existujucich pausalnych sadzieb ako aj upravovat
rozsah sektorov, pre ktoré bude pausélna sadzba definovana. V takomto pripade vSak plati, Ze upravena vyska
pau$alnej sadzby bude pouZita pre nové projekty a nie spatne pre uz schvalené projekty.

Sektory, pre ktoré pauSéalna sadzba stanovend nie je, musia Cisté prijmy zohfadnit prostrednictvom vypoctu
ex-ante finanCnej medzery.

Pausalnu sadzbu nemozno pouzit ani v pripade, ak je projekt podporovany v rezime Statnej pomoci (v takom
pripade sa povinne vykonava ex-ante finan¢na analyza).

Ziadatelia, ktori sa rozhodnui pre uplatnenie percentuaineho podielu pausainej sadzby &istého prijmu na projekt,
predkladaju poskytovatelovi iba rozpocet projektu, v ramci ktorého zohladnia pausalnu sadzbu ako MFM, ktore;
vyuzitie je opisané v kapitolach nizSie.
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6 Finan¢na analyza - zakladné pravidla vypoctu

Stanovenie relevantného referenéného obdobia

Referenéné obdobie predstavuje ¢asové obdobie (t.j. pocet rokov), v ramci ktorého sa vo finanénej analyze
uvadzaju planované hodnoty prijmov a vydavkov. Tieto planované hodnoty tykajlce sa buduceho trendu projektu
by sa mali formulovat na obdobie odrazajice ekonomicku Zivotnost investicie, ktoré je dostatocne dlhé na to,
aby zahffialo jeho pravdepodobné dlhodobé dopady. Ide o ¢asové obdobie, ked je mozné overit UspeSnost
investicie. Trvanie referencného obdobia sa meni podfa povahy investicie. Pre jednotlivé sektory, resp. subsektory
podpory v ramci OP KZP sa uplatriuji tieto referencné obdobia:

Tabulka 3: Relevantné referencné obdobia v ramci OP KZP

Referencné obdobie
Sektor
(v rokoch)
Odpadové hospodarstvo 25
Energetika 20
Odvadzanie a Cistenie komunalnych vod / zasobovanie pitnou vodou 30
Ostatné sektory 15

Toto obdobie zahfiia aj dobu (pocet rokov) samotnej realizacie projektu.

Relevantnost referencného obdobia k OP KZP, jeho prioritnym osiam, investiénym prioritam, Specifickym ciefom
a typom aktivit zohladrujlce sektor, sa nachadza v prilohe €. 1 metodiky na harku ,Pau$aine sadzby“. Ziadatel je
povinny respektovat referencné obdobie, ktoré je relevantné k zaradeniu jeho projektu do programovej Struktiry
OP KZP.

Stanovenie diskontnej sadzby

Diskontna sadzba je v zmysle odporuc¢ani EK pevne stanovena na urovni 4% p.a.

Diskontna sadzba predstavuje naklady prileZitosti kapitalu pre investora, t.j. usly vynos z najlepSieho alternativneho
projektu, ktorého sa investor vzda preto, aby realizoval predkladany projekt. Ide o zisk, ktory prinéleZi investorovi
(ziadatelovi/partnerovi) napriek tomu, ze predkladany projekt je stratovy.

Stanovenie cenovej urovne - vplyv inflacie, stale vs. bezné ceny

Analyza sa vykonava pri stalych cenach. Stéle ceny znamenaju bezné ceny k uréitému roku ,n“.

S cenami v roku ,n* sa vypifiajii roky finanénej analyzy ako stale ceny, t.j. ceny cenovej (irovne zistenej v tom istom
roku ,n“ pre v3etky poloZky vstupujdce do finanénej analyzy (na ucely finan¢nej analyzy sa preto nesmie na tieto
dalSie roky zvySovat cena v désledku inflacie/deflacie).

Rok ,,n“ stanovi ziadatel.

Stale ceny pri ex-ante finanénej analyze

Pri vypracovani ex-ante finanénej analyzy Ziadatel spravidla uvazuje s cenami roku ,n‘, ktorym je zaCiatok realizacie
projektu, alebo rok pred planovanym rokom zaciatku realizacie projektu. Rozhodujucim kritériom pre uréenie roku
,n“ by mala byt cenové Urover toho roku, s ktorou Ziadatel pracuje vo finanénej analyze.
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Priklad stanovenia roku ,,n“ ex-ante finanéna analyza
Alternativa 1:

Ziadatel stanovil hodnotu investiéného vydavku v roku 2018 na zéklade prieskumu trhu. T4to cena zodpoveda
cenovej Urovni roku 2018, a preto moze byt rokom ,n“ rok 2018. V tomto pripade, by vSak aj prevadzkové vydavky
a prevadzkové prijmy mali byt uvazované v cenach roku ,n“ t.j. roku 2018.

Alternativa 2:

Pokial Ziadatel stanovil hodnotu investiéného vydavku v roku 2018 na zaklade prieskumu trhu (pokradovanie
prikladu z alternativy 1), av8ak finanénu analyzu zostavuje az v roku 2019, pri€om v nej uvazuje s prevadzkovymi
vydavkami a prevadzkovymi prijmami v cenovych urovniach roku 2019, mdZze stanovit rok ,n“ ako rok 2019. V tomto
pripade, vSak musi Ziadatel stanovit cenovu uroven investiénych vydavkov pre rok 2019.

V praxi méze nastat situacia, ze cena investicie sa v roku 2019 nebude iSit od roku 2018, a preto mdze Ziadatel
pouZzit aj cenu zistenu v roku 2018 ,kvazi* ako cenu roku 2019. Tato cena sa nemusi menit napr. z dévodov, Ze bola
,Zafixovana“ zmluvou s dodavatelom, lehotou viazanosti ponuky alebo vyvojom na trhu.

Stale ceny pri ex-post finanénej analyze

Pri ex-post financnej analyze prijimatel spravidla uvazuje s cenami roku ,n“, s ktorymi uvazoval pri vypracovani
vychodiskovej ex-ante financnej analyzy.

V pripade posunu v realizacii projektu je mozné pri aktualizicii/rekalkulacii finanénej analyzy po€itat so stalymi
cenami platnymi k roku ,n“, ktorym je skutoCny rok zaciatku realizacie projektu.

Pri prepoctoch finan¢nej analyzy (ex-post) sa pouziju bezné ceny v prisludnych rokoch, ktoré uz uplynuli a tieto sa
upravia podra miery inflacie na stale ceny roku ,n". Dalie roky referenéného obdobia za roky, ktoré este neuplynuli
sa dalej vyplnia v hodnotach stalej ceny k roku ,n* ako bezna cena zistena v poslednom uplynutom roku finanénej
analyzy upravena na stalu cenu roku ,n“ o skutoénu mieru inflacie/deflacie.

Stanovenie vydavkov projektu

Vydavky projektu m6zu byt investicné a prevadzkové.

Investiéné vydavky

Investicné vydavky zahfmiaju v3etky opravnené aj neopravnené kapitalové vydavky projektu, ktoré vznikaju pocas
realizacie projektu (spravidla su totozné s vydavkami uvedenymi v rozpocte projektu).

Investiéné vydavky mozu mat charakter:
o fixnej investicie - t.j. obstaranie, budov, strojov, pozemkov, realizacie stavieb, obstarania technického
vybavenia a pod.,
e nabehovej investicie — tj. pripravné $tudie, Studie uskutoénitelnosti a pod.,
zmeny prevadzkového kapitalu.

Prevadzkové vydavky

Prevadzkové vydavky zahffiaju vSetky predpokladané vydavky slvisiace s uzivanim/prevadzkou vysledku projektu
- vybudovanej infrastruktury.
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Medzi prevadzkové vydavky sa zaraduju:

naklady na mzdy zamestnancov,
drzba a opravy,

spotreba surovin, materialu, energie,
spotrebovany tovar a sluzby,
vyrobna a spravna rézia,

distribucné vydavky,

a pod.

Uspory prevadzkovych vydavkov, ktoré vznikni/vznikli v stvislosti s realizaciou projektu, sa povazuji za Gisty
prijem, ak nie su kompenzované rovnocennym znizenim prevadzkovych dotacii, resp. primeranym zniZzenim
poplatkov, resp. cien, ktoré hradia uzivatelia.

Uspory prevadzkovych vydavkov, ktoré vznikli ako ispora nakladov vyplyvajica z vykonavania opatreni v
oblasti energetickej efektivnosti, sa nepovazuji za prijem projektu (to neplati v pripade aplikacie ¢l. 46 a 56
GBER - uplatnitelné pravidla statnej pomoci).

Do prevadzkovych vydavkov sa nepoCitaju nepefiazné Uctovné poloZky ako odpisy, rezervy na budlce
reprodukéné naklady a rezervy na nepredvidané straty.

Napriek uvedenému vstupuju odpisy a rezervy do finanénej analyzy, avSak nemajd priamy vplyv na vypocet MFM.
Odpisy znizuju dariovy zaklad, z ktorého sa poCita daf, ktord predstavuje odliv pefiaznych prostriedkov, ¢im
ovplyviuje finanénu udrzatelnost.

Ztohto dovodu sa MFM neaplikuje na hodnotu polozky rozpoétu projetku oznaéenu ako skupina
»930 - Rezerva na nepredvidané vydavky“. MFM je pre tito polozku rozpoétu projektu 100 %.

Iné prevadzkové vydavky

Ide o vydavky projektu, ktoré nesuvisia priamo s prevadzkovanim infrastruktury.

Ide o ,vynutené“ vydavky a do tejto kategdrie spadaju vydavky suvisiace so splacanim istiny prijatych Gverov,
urokov a platba dani (najma dane z prijmov). Tieto prevadzkové vydavky ovplyviuju finanénu udrzatefnost -
cash-flow a CiastoCne aj navratnost viastného kapitalu.

Obnova zariadeni s kratSou zivotnostou

Tieto naklady predstavujlu naklady na nahradu zariadeni s kratkou Zivotnostou, ktoré zabezpeluju technické
fungovanie projektu. Ide o néklady nahrady niektorych Casti investicie, ktoré maju kratSiu projektovant ekonomicki
Zivotnost ako je stanovené referenéné obdobie investicie ako celku.

Tieto vydavky sa vykazuju vo finanénej analyze osobitne.

Prevadzkové prijmy projektu

Ide o prijmy, ktoré priamo suvisia s prevadzkovanim infratruktiry, ktora je/bude podporena prostrednictvom
realizacie projektu. Ide o prijmy, ktoré hradia koncovi uzivatelia za vyuZivanie infrastruktury alebo prijmy z predaja,
Ci prenajmu pozemkov, resp. budov alebo akékolvek prijmy suvisiace s poskytovanim sluzieb za poplatok, ktoré
suvisia s prevadzkovanim infraStruktary.

Do prijmov sa nezahfnaju také prijmy, ktoré nesuvisia, resp. nie su priraditelné k projektu.

Platby, ktoré ziadatel/prijimatel prijal a ktoré vyplyvaju zo zmluvnych sankcii v désledku porusenia zmluvy
medzi ziadatefom/prijimatefom a tretou stranou a tretimi stranami alebo ktoré vznikli v désledku stiahnutia
ponuky tretej strany vybranej podfa pravidiel verejného obstaravania (zaloha), sa nepovazuju za prijem.
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Poplatky, resp. ceny, ktoré hradia konecni uzivatelia, by sa mali stanovit v stlade so zasadou ,znecistovatel plati
a ak je to primerané, zohladnia sa zretele cenovej dostupnosti. To neplati, ak je cenotvorba regulovana legislativou,
ktora uvedené neumozriuje aplikovat (napr. cenova regulécia stanovena Uradom pre regulaciu sietovych odvetvi).

V prijmoch nesmu byt zahmuté transfery/dotacie zo $tatnych alebo z regionalnych rozpoctov alebo systémov
Statneho verejného poistenia.

Ak je projekt zamerany na obstaranie aktiv, ktoré doplifiaju uz existujicu sluzbu alebo infrastruktiru, zohlania sa
prispevky od novych uZivatefov aj dodatoéné prispevky od existujlich uZivatefov novej alebo rozsirenej sluzby
alebo infrastruktary prirastkovou metddou.

Zostatkova hodnota investicie

Ak maju aktiva projektu projektovanu (ekonomicku) zivotnost dlhSiu ako referenéné obdobie, ich zostatkova
hodnota sa ur€i vypo€itanim Cistej suCasnej hodnoty pefiaZznych tokov v zostavajucich rokoch (ekonomicke))
zivotnosti projektu, t.j. za obdobie relevantného poétu rokov za horizontom referenéného obdobia.

Zostatkova hodnota investicie sa zahrnie do vypoctu diskontovanych Cistych prijmov projektu iba vtedy, ak prijmy
prevySuju prevadzkové vydavky v celom obdobi po horizonte referenéného obdobia az po ukonéenie (ekonomickej)
Zivotnosti.

Zostatkova hodnota investicie sa vo finan¢nej analyze vykazuje osobitne, no na Ucely finanénej analyzy zvySuje
vy$ku Cistych prijmov (ide totiz o predpokladané kladné finanéné toky za hranicou referenéného obdobia).

Zdroje financovania

Zdroje financovania su nevyhnutné pre realizaciu samotnej investicie, ale aj pre financovanie prevadzkovej fazy
vybudovanej infrastruktiry. Zdroje financovania mozu pochadzat od viacerych zainteresovanych stran.

V ramci projektov OP KZP ide spravidia o:

e zdroje nendvratného finanéného prispevku,
o vlastné zdroje Ziadatela,
e verové zdroje.

Zdroje nenavratného finanéného prispevku sa pouzivaju len na financovanie investi¢nych vydavkov, resp.
ich opravnenej ¢asti.

Vlastné a uverové zdroje ziadatela sa pouzivaju na financovanie opravnenych a/alebo neopravnenych investi¢nych

vydavkov a/alebo na financovanie prevadzkovych vydavkov. Splatky istiny a urokov z prijatych tverov zhorSuju
finanénu udrzatefnost' projektu.
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Vysledky finanénej analyzy

Viysledkami finan¢nej analyzy su ukazovatele finanénej vykonnosti projektu.
Viysledkom finan¢nej analyzy je:

1. finan¢na Cista si¢asna hodnota investicie - FNPV(C) v mene EUR za projekt ako celok (tato nezohladfuje
zdroje financovania investicie alebo prevadzky),

2. vnutorné vynosové perceno investicie — FRR(C) za projekt ako celok (nezohfadfuje zdroje financovania),

3. finanéna Cista sucasna hodnota investovaného kapitalu ziadatela/prijimatela — FNPV(K) (zohladiuje
vy$ku spolufinancovania ziadatela/prijimatela),

4. vnutorné vynosové perceno investovaného kapitalu Ziadatela/prijimatela — FRR(K) (zohladriuje vySku
spolufinancovania ziadatela/prijimatela),

5. kumulovany pefazny tok na posudenie udrzatelnosti (zohfadfuje v3etky finanéné toky vratane platenia
dane z prijmu, splatky istiny a Groku z Gveru prijatého v suvislosti s realizaciou projektu — na financovanie
investicie alebo na financovanie prevadzkovych vydavkov).

Dalsim kluovym vysledkom finanénej analyzy je MFM prostrednictvom ktorej sa uréi:

1. vy$ka opravneného vydavku na financovanie (v pripade projektov mimo schémy $tatnej pomoci),
2. vySka NFP (v pripade projektov v ramci schémy $tatnej pomoci).

MFM sa urCuje v stalych cenach roku ,n“. MFM v sebe zahffia uz aj primerany zisk pre ziadatela/prijimatela
v podobe diskontnej sadzby 4 %.

Na z&klade tychto kritérii sa posudzuje potreba financovania projektu z verejnych zdrojov, primeranost’ vysky
verejného prispevku (NFP) a finanéna udrzatelnost’ projektu.

Projekt je moZné podporit z prostriedkov NFP a hodnotu prispevku vypogitani cez MFM povaZovat za primerand,
ak su splnené vSetky tieto podmienky:

FNPV(C) <0

FNPV(K) =0*

FRR(C) <0

FRR(K) = diskontna sadzba (4%)*

Kumulovany pefiazny tok je kladny poéas celého referenéného obdobia, alebo sa Ziadatel/prijimatel zaviazal
dofinancovat prevadzkovu stratu.

*V pripade existencie neopravnenych vydavkov projektu alebo v pripade financovania prevadzky uverom méze

hodnota FNPV(K) klesnut pod hodnotu 0 a hodnota FRR(K) pod hodnotu 4 %. Neopravneny vydavok projektu
a cena financovania projektu z Gverovych zdrojov zhoruju navratnost vlastného kapitalu investora.
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Struktdra finanénej analyzy:

Na nasledovnej schéme je zobrazné, ako jednotlivé vstupy do finanénej analyzy vplyvaju alebo nevplyvaji na
vysledky financnej analyzy.

Celkové investi¢né FNPV(C)
vvdavkv FRR(C)

Prevadzkové Finan¢na udrzatelnost
Cash-flow

vvdavkv a oriimv

FNPV(K)
FRR(K)

Zdroje financovania

Schéma 2 - Struktira finanénej analyzy

Tabulka 4 — vplyv jednotlivych vstupov na vysledky

| FNPV(C)aFRR(C) | FNPV(K)aFRR(K) | Fin. udrzatefnost

Celkové investiéné vydavky

Pozemky -

Budovy -

Zariadenia -

Strojné vybavenie -

Obnovovacie investicie

Zostatkova hodnota + +

Celkové prevadzkové vydavky

Mzdy - -

Energie - -

Material - -

Udrzba - -

Sluzby - -

Iné vydavky

Splatky istiny z prijatych uverov -

Splatky urokov z prijatych -
uverov

Dan (z prijmu)

Celkové prevadzkové prijmy

Prijem od uZivatelov/kone¢nych + + +
spotrebitelov

Prijem prevadzkovej dotacie +

Zdroje financovania

Prispevok - NFP +

Zdroje Ziadatela/prijimatela - +

Uvery +

Legenda:
+ zvySuje hodnotu vysledku financnej analyzy
- znizuje hodnotu vysledku finan¢nej analyzy
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Vypocet FNPV(C) - finanéna Cista sti¢asna hodnota investicie

FNPV(C) sa vypolita ako rozdiel medzi diskontovanym Cistym prijmom projektu a diskontovanou hodnotou
investicie (opravnenej aj neopravnenej Gasti aviak bez rezervy).

Matematicky zapis:
FNPV(C) = DIC - DNR (1
kde:
FNPV(C) je finanéna Cista siCasna hodnota investicie
DIC - diskontované investicné vydavky (opravnené aj neopravnené, bez rezervy)
DNR diskontovany Cisty prijem
pricom:
DNR sa vypoCita ako rozdiel medzi diskontovanymi prevadzkovymi prijmami pripadne zvySenymi

o diskontovanu  zostatkovu hodnotu investicie a prevadzkovymi vydavkami zvySenymi o pripadné
obnovovacie investicie zariadeni s kratSou zivotnostou a to po¢as stanoveného obdobia.

DIC sa vypocitaju diskontovanim ich hodnoty diskontnou sadzbou (4%), pri¢om sa zohladni obdobie kedy
su v ramci referencného obdobia vynaloZené.

Vypocet FRR(C) - finanéné vynosové percento investicie

FRR(C) je percentualnym vyjadrenim vynosovosti investicie. Ide o matematicky prepocet vysledku NFPV(C)
vyjadreného v EUR do miery vynosovosti investicie vyjadrenej v percentach. FRR(C) predstavuje taku hodnotu
vynosovosti investicie v percentach, pri ktorej by FNPV(C) bolo rovné 0.

Matematicky zapis:

t NR¢

L(1+FRR(C))t Ic=0 2)

kde:
NR - Gisty prijem, ktory sa vypoCita ako rozdiel medzi prevadzkovymi prijmami pripadne zvySenymi
0 zostatkovl hodnotu investicie a prevadzkovymi vydavkami zvySenymi o pripadné obnovovacie investicie
zariadeni s kratSou Zivotnostou a to po¢as sledovaného obdobia (roka)

IC — investiCny vydavok projektu a to poas jedného obdobia (roka)
t — poradie ¢asového obdobia (roku) pocas referenéného obdobia
FRR(C) je finanéné vynosové percento investicie, ktoré sa vypodita dosadenim do vzorca tak, aby bol jeho
vysledok rovny 0,00 EUR.
Vypocet MFM
Miera finanénej medzery (MFM) sa vypocita ako podiel FNPV(C) k hodnote diskontovanych investiénych vydavkov.

Matematicky zépis:

MFM = (FNPV(C) / DIC) x 100 [%] 3)
kde:
FNPV(C) je finan¢na Cista si¢asna hodnota investicie vypoCitana podla vzorca (1) vy3Sie

DIC - diskontované investicné vydavky (opravnené aj neopravnené, bez rezervy)
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Vysledok finanénej analyzy pri projektoch mimo pravidiel $tatnej pomoci

V pripade projektov generuijucich €isty prijem nespadajucich pod pravidla Statnej pomoci slizi MFM na vypocet
modifikovaného opravneného vydavku, t.j. celkového opravneného vydavku zniZzeného o vysku Cistych prijmov
projektu pripadajucich na opravnenu &ast investicie.

Na takto modifikované opravnené vydavky sa nasledne aplikuje intenzita prispevku v stlade s podmienkami
prislusnej vyzvy.

Tym tiez dochadza k povinnosti Ziadatela podielat sa vlastnymi alebo Gverovymi zdrojmi na spolufinancovani
finanénej medzery. Uvedené sa aplikuje spravidla pri budovani verejnej infrastruktury, ktoru je povinny zabezpedit
subjekt uzemnej spravy, ktory tak znasa Cast finanénej medzery.

Vypocet celkového opravneného vydavku

Celkovy opravneny vydavok predstavuje hodnotu opravnenej Casti investicie vo vySke MFM.
Matematicky zapis:

COV = OVinvesticie X MFM (4)

kde:
COV je celkova opravnena Cast investicie, ktora bude financovana verejnym prispevkom lebo ju nie je
mozné financovat Cistymi prijmami vygenerovanymi projektom. lde o vydavky v cenovej urovni roku ,n“.

OVinvesticie j€ Vy3ka vSetkych vecne opravnenych vydavkov v sulade s podmienkami opravnenosti vydavkov
definovanymi v prislusnej vyzve, ktoré tvoria si¢ast investi¢nych vydavkov. Ide o vydavky v cenovej rovni
roku ,n“.

MFM - miera finan€nej medzery vypocitana podla vzorca (3) vy3Sie.

Ak na spolufinancovanie nie su oprdvnené vietky investi¢né vydavky, Cisty prijem sa prideli pomerne k opravnenym
a neopravnenym Castiam investi¢énych vydavkov aplikaciou MFM.

MFM v obdobi realizacie projektu slUzi aj na priebezné/proporcionélne financovanie opravnenych vydavkov
v Ziadosti o platbu.

Zdroje financovania - vyska verejného prispevku

EU.aq = COV x EUy ()
SRuioj = COV X SRy, (6)
VZao = COV x VZy, (7)

kde:
EUza — financovanie verejného prispevku z prostriedkov EU, v cenovej trovni roku ,n
SR — financovanie verejného prispevku z prostriedkov SR, v cenovej Girovni roku ,n*
V/Z,41 — financovanie COV z prostriedkov VZ Ziadatela/prijimatela, v cenovej trovni roku ,n*
EUy, - hodnota v % uvedena v prislusnej vyzve v stlade so Stratégiou financovania ESIF
SRy, - hodnota v % uvedena v prisludnej vyzve v stlade so Stratégiou financovania ESIF
VZs, - hodnota v % uvedend v prislu$nej vyzve v stlade so Stratégiou financovania ESIF

Dal$ie zdroje financovania investicie predstavujii rozdiel medzi celkovou vyskou investicie a zdrojov financovania
COV. Ide najma o dofinancovanie neopravnenych vydavkov investicie, na ktoré sa neposkytuje verejny prispevok.

Vszrojz =|V-COV (8)
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kde:
VZ.a02 — zdroje Ziadatela na dofinancovanie investiénych vydavkov projektu (vznikaju ak existuje v ramci
investiéného vydavku neopravneny vydavok) v cenovej urovni roku ,n“.
IV — investicné vydavky projektu (opravnené aj neopravnené, bez rezervy) v cenovej urovni roku ,n“.
COV - celkova opravnena Cast investicie, ktora bude financovana verejnym prispevkom lebo ju nie je mozné
financovat Cistymi prijmami vygenerovanymi projektom. Ide o vydavky v cenovej Grovni roku ,n".

Na zaklade vypoctu zdrojov financovania investicie sa vypoCitaju ukazovatele:

e FNPV(K) - za povinné spolufinancovanie investicie zo zdrojov ziadatela
FRR(K) — za povinné spolufinancovanie investicie zo zdrojov Ziadatela

Tieto ukazovatele sa vypoCitaju analogicky ako FNPV(C) a FRR(C), pri reSpektovani jednotlivych vstupov podia
tabulky 4 — vplyv jednotlivych vstupov na vysledky.

Vysledok finanénej analyzy pri projektoch v ramci pravidiel Statnej pomoci

V pripade projektov generujucich Cisty prijem, ktoré spadaju pod pravidla Statnej pomoci predstavuje MFM intenzitu
prispevku, ktora sa aplikuje na vecne opravnené vydavky, opravnené v sulade s podmienkami vyzvy (modifikované
opravnené vydavky sa neaplikuju).

Zdroje financovania - vyska verejného prispevku
EUzdroj = OVinvesticie X EU*% ( )

éderoj = OVinvesticie X évR*%
Vszroj =IV- EUzdroj - Sderoj

,_\A
NN
- O O
= =

kde:
EU.ar; — financovanie verejného prispevku z prostriedkov EU, v cenovej Grovni roku ,n*
SRuanj — financovanie verejného prispevku z prostriedkov SR, v cenovej trovni roku ,n*
VZy4rj - financovanie 1V z prostriedkov VZ ziadatela/prijimatefa, v cenovej drovni roku ,n*
EUy, - hodnota v % v sulade so Stratégiou financovania ESIF
SRy, - hodnota v % v stlade so Stratégiou financovania ESIF
OVinvesticie j& VySka vSetkych vecne opravnenych vydavkov v sulade s podmienkami opravnenosti vydavkov
definovanymi v prisludnej vyzve, ktoré tvoria sucast investiénych vydavkov. Ide o vydavky v cenovej trovni
roku ,n“.

IV — investiéné vydavky projektu (opravnené aj neopravnené, bez rezervy) v cenovej urovni roku ,n“.
*Hodnota % zdroja EU a SR sa uréi v stlade s nasledovnou tabulkou

Tabulka 5 — Stanovenie miery financovania EU a SR

Kat'elgorla Fond Pravidlo financovania

regionu

Vsetky MFM, najviac do Zdroj &R ak MFM mensia alebo rovna ako

regiony KF Zdroj KF vysky 85% 85% =0, inak MFM% - KF%
MFM, najviac do Zdroj &R ak MFM mensia alebo rovna ako

MRR ERDF |Zdroj ERDF | vysky 85% 85% =0, inak MFM% - ERDF%
MFM, najviac do Zdroj &R ak MFM mensia alebo rovna ako

VRR ERDF |Zdroj ERDF | vysky 50% 50% = 0, inak MFM% - ERDF%

Na zaklade vypoctu zdrojov financovania investicie sa vypocitaju ukazovatele:
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o FNPV(K) - za povinné spolufinancovanie investicie zo zdrojov Ziadatela
e FRR(K) - za povinné spolufinancovanie investicie zo zdrojov Ziadatela

Tieto ukazovatele sa vypo€itaju analogicky ako FNPV(C) a FRR(C) pri reSpektovani jednotlivych vstupov podia
tabulky 4 — vplyv jednotlivych vstupov na vysledky.

Vsulade s podmienkami vyzvy moze poskytovatel uréit, ze neuzna MFM vysSiu nez je nim, alebo

osobitnym ustanovenim pravidiel o Statnej pomoci, uréena pevna intenzita prispevku. V pripade ak je MFM
vyssia nez pevne stanovena intenzita je ziadatel povinny pouzit' pevne stanovenu intenzitu.
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6.1 Dan z pridanej hodnoty

Ak je ziadatel platitefom DPH, vSetky hodnoty v analyze sa uvadzaju bez DPH, v opatnom pripade sa v3etky
hodnoty uvadzaju s DPH.

6.2 Prirastkova metoda

Prirastkova metdda sa aplikuje v pripadoch, kedy nie je mozné jednoznaéne priradit prevadzkové prijmy
a prevadzkové vydavky priamo ucinkom projektu (prijmy a vydavky vyvolané vylu¢ne investiciou projektu).

V pripade, ak projekt predstavuje
o budovanie novej infrastruktdry, resp. sluzby ,na zelenej luke®, alebo

e jednoznacne oddelitelny celok od zvySku infraStruktiry (vratane oddelitelnosti prevadzkovych prijmov
a prevadzkovych vydavkov),

neaplikuje sa prirastkovd metéda ado vypoCtu finannej analyzy vstupuju vSetky prevadzkové prijmy
a prevadzkové vydavky infrastruktiry.

Vo v8etkych ostatnych pripadoch sa aplikuje prirastkova metéda.

V8etky prijmy a naklady sa urcia s pouZitim prirastkovej metddy zaloZenej na porovnani prijmov a nékladov
v scenari novej investicie s prijmami a nakladmi v scenari bez novej investicie.

V pripade, ak projekt rozSiruje, resp. modernizuje pévodnu infrastruktiru alebo poskytovanu sluzbu, zohladnia sa
prispevky od novych uzivatelov aj dodatoCné prispevky od existujucich uzivatefov a zaroveri sa zohladnia len
zvySené vydavky, ktorych vznik je mozné priradit takejto modernizacii, rozSireniu infrastruktiry alebo sluzby.

Priklad:

Predmetom projektu je vybudovanie novej vetvy verejnej kanalizacie, ktora sa pripaja na existujuci zberac, ktory
Usti do existujucej COV.

stoéné od stoéné od obyvatelov
novopripojenych prllpOJ.e’nych
obyvatelov na existujlcu vetvu
nova vetva existujuca vetva
kanalizacie kanalizacie

existujuci kanalizagny
zberad

existuitica COV
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Ziadatelom je vodarenska spolognost, ktora je platitefom DPH. Z toho dévodu sa vo vypoétoch uvazuje s cenami

bez DPH.

Scenér A — infradtruktura bez investicie

Pocet EO:

Spotreba I/EO za den:

Spotreba namd EO/rok: (771 * 365) / 1000 =

Poplatok za odvedenie a Cistenie odpadovej

vody verejnou kanalizaciou (stoéné) za m3;
Prevadzkové néklady fixné:

Prevadzkové naklady variabilné:
Kanaliz&cia:

i.  Elektricka energia:

a. kWh/rok:
b. cena kWh:
cov:
ii.  Flokulant

a. spotreba v kg za rok:
b. cenazakg:
jii.  Elektricka energia:
a.  kWh/rok:
b. cena kWh:

Spoloéné naklady kanalizacie a COV:
iv.  Priame mzdy vratane odvodov:
v.  Opravy a udrzba:
vi.  ReZijné vydavky:
vii.  Analyza vzoriek:
viii.  Poplatok za vypustanie odp. véd:

ix.  Likvidacia prebytocného kalu:

Scenar B - infradtruktira s investiciou (projekt)

1000
77
28,105 m?

0,90 EUR

realizaciou projektu sa nemenia

15 000,00
0,0854 EUR

440kg
3,20 EUR

50 000,00
0,0854 EUR

7 500,00 EUR
1500,00 EUR
2 000,00 EUR
200,00 EUR
500,00 EUR
1000,00 EUR

Projektom sa preinvestuje 2 000 000 EUR. Projekt umozni pripojenie novych obyvatelov do sUstavy verejnej
kanalizacie a COV v pocte 300 EO. Norma spotreby na EO sa nemeni. Projekt vyvola nérast ceny stoéného 0 0,15

EUR za m3.

Fixné néklady sa realiz&ciou projektu nemenia.

Variabilné naklady sa menia o mieru narastu po¢tu m® odvédzanej a Cistenej odpadovej vody (30%).
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Mzdové vydavky sa menia v désledku zmeny pracovného pomeru z poloviéného na cely pracovny uvazok
Udrzbara. Naklady na udrzbu nového majetku sa odhaduju na zaklade skusenosti vo vySke 1 000 EUR. Napriek
rozSireniu objemu spracovanej odpadovej vody sa nemeni poCetnost’ vykonavanych analyz vzoriek, a preto ani

vydavky s tym spojené.

Scenar B sa uvazuje za podmienok ,ceteris paribus®, tj. nezohfadiuju sa iné zmeny, neZ zmeny vyvolané

projektom.

Rekapitulacia:

Investicia:

Pocet EO:

Spotreba I/EO za deri:

Spotreba na m? EO/rok: (771 * 365) / 1000 =
Poplatok za odvedenie a Cistenie odpadove;
vody verejnou kanalizaciou (stocné) za m?:
Prevadzkové néklady fixné:

Prevadzkové naklady variabilné:
Kanalizacia:

i.  Elektricka energia:

a.  kWh/rok:
b. cena kWh:
cov:
ii.  Flokulant

a. spotreba v kg za rok:
b. cenazaKkg:
jii.  Elektricka energia:
a. kWh/rok:
b. cena kWh:

Spoloéné naklady kanalizacie a COV:

iv.  Priame mzdy vrétane odvodov:

v.  Opravy a udrzba:

vi.  ReZijné vydavky:
vii.  Analyza vzoriek:
viii. ~ Poplatok za vypustanie odp. véd:

ix.  Likvidécia prebytoéného kalu:

2000 000,00 EUR
1300

77!

28,105 m?

1,05 EUR

realizaciou projektu sa nemenia

19 500,00 (narast 0 30%)
0,0854 EUR

572 kg (narast 0 30%)
3,20 EUR

65 000,00 (narast 0 30%)
0,0854 EUR

15 000,00

7 500,00 EUR (pbvodna mzda Udrzbara na poloviény pracovny
uvazok) x 2 = 15 000,00 EUR.

2500,00 EUR

1500 EUR (pévodna hodnota) + 1 000 EUR nova udrzba

2 600,00 EUR (narast 0 30%)

200,00 EUR (nemeni sa, poCetnost vzoriek ostava rovnaka)
650,00 EUR (narast 0 30%)

1.300,00 EUR (nérast 0 30%)
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Tabulka 6 — vyCislenie prevadzkovych prijmov a prevadzkovych vydavkov prirastkovou metédou Scenar A vs. Scenar B

Sotné | 0% | 2810 |1000,00] 2529000 | 1,05 | 2810 | 130000 | 3835650 | 13066,50]

Elektricka energia - kanalizacia 0,0854 15 000,00 1281,00(0,0854 19 500,00 1 665,30
Flokulant - COV 3,2 440,00 1 408,00 3,2 572,00 1830,40
Elektrickd energia - COV 0,0854 50 000,00 4 270,00|0,0854 65 000,00 5551,00
Priame mzdy vratane odvodov 7 500,00 15 000,00
Opravy a Udrzba 1 500,00 2 500,00
Rezijné vydavky 2 000,00 2 600,00
Analyza vzoriek 200,00 200,00
Poplatok za vypustanie odp. vod 500,00 650,00
Likvidacia prebytocného kalu 1 000,00 1 300,00
19 659,00 31296,70 11 637,70

Na Ucely vypoctu finanénej analyzy — finanénej medzery by sa mali zobrat do Uvahy prevadzkové prijmy vo vyske 13 066,50 EUR (scenar A vs. scenér B) a prevadzkové vydavky
vo vySke 11 637,70 EUR (scenér A vs. scendr B) pri investiénom vydavku 2 000 000 EUR.

Ziadatel je opravneny v ramci finanénej analyzy v MS Excel pracovat uz len s koncovymi saldami scenara B vs. scenara A, pokial tieto salda vypocita a odvodni v textovej &asti
finanénej analyzy.



6.3 Konsolidacia finanénej analyzy

Finan¢na analyza sa vykonava z hladiska vlastnika infrastruktury (ziadatela/prijimatela).

V niektorych pripadoch vSak méZe byt do projektu zapojenych viacej subjektov, medzi ktorymi budu vznikat
i pefiazné toky. Pokial je prevadzka infrastruktury zabezpecena tretim subjektom, ktory kona v postaveni
prevadzkovatela infraStruktiry, musi byt vykonana konsolidovana finan¢na analyza.

Schéma 3 - zapojenie prevadzkovatela

vydavky na prevadzku prijmy z prevadzky

[ Dodavatelia ] : [Prevédzkovatel’ ]: [ Odberatelia ]

Ziadatel

Vramci tejto konsolidacie sa zohladnia vSetky prijmy a vydavky aj tohto tretieho subjektu, ato napriek tomu,
Ze Ziadatel/prijimatel tieto prevadzkové prijmy a vydavky osobne nevynaklada/neziskava, t.j. nema zisk v podobe
Cistého prijmu/prevadzkového zisku, ktory tak ostava v rukach prevadzkovatela.

Typickym prikladom je situécia, ked je Ziadatelom obec, ktora vybuduje verejnu infradtrukturu (napr. kanalizaciu),
na ktorej prevadzkovanie v8ak nema odborné alebo materidlno-technické kapacity, resp. je racionalnejSie zverit
prevadzku infradtruktury prevadzkovatelovi s primeranym materialno-technickym zabezpe€enim, skusenostami
a povoleniami realizovat' takuto prevadzkovu €innost (napr. vodarenska spolo¢nost).

V pripade zapojenia prevadzkovatela do projektu, je potrebné v textovej Casti finanénej analyzy podrobne popisat,
aké pefiazné toky budu medzi Ziadatelom/prijimatelom a prevadzkovatefom vznikat.

Je vhodné Specifikovat najmé:

e ktory subjekt (prevadzkovatel) bude zabezpedovat prevadzku (pouZzivat majetok), resp. ak nie je subjekt
este vybrany, uviest informéciu o tom kedy, a ako bude subjekt prevadzkovatela vybrany;

¢ podmienky, za ktorych prevadzkova spolo¢nost bude zabezpedovat prevadzku infrastruktary;

o  ktory subjekt ziska prijmy z prevadzky projektu;

o ktory subjekt bude mat prévo stanovovat ceny produktov a sluZieb (v rdmci limitov stanovenych
URSO - ak relevantné);

e (i bude za prenajom majetku platené najomné;

o spdsob, akym sa bude kalkulovat nagjomné;

o (ibude spolupraca medzi subjektmi prebiehat za trhovych podmienok, alebo si budl Ziadatel a dalsi subjekt
navzajom poskytovat zvyhodnené podmienky.

Je na vzéjomnej dohode vlastnika infrastruktiry a prevadzkovatela, za akych podmienok (najmé finanénych)
poskytne vlastnik infraStruktiru do prevadzky prevadzkovatelovi.

V podmienkach vyzvy alebo inych pravnych dokumentoch mézu byt stanovené osobitné podmienky
vyberu a osobitné podmienky obsahu prevadzkovej zmluvy medzi vlastnikom a prevadzkovatelom.



Za prevadzkovatela sa povazuje taky subjekt, ktory na vlastnikovej infradtruktire vykonava €innost jej prevadzky
vo vlastnom mene a na vlastnu zodpovednost' s ciefom dosiahnutia prevadzkového zisku pre seba samého.

V pripade, ak treti subjekt vystupuje v pozicii dodavatela sluzieb a ziadatel/prijimatel prijma poplatky od uzivatela
Vo svojom mene a na svoj ucet (hoci vyber poplatkov zabezpecuje iny subjekt), su vydavky na tieto sluzby a prijmy
z uZivania vydavkami a prijmami vlastnymi Ziadatelovi/prijimatelovi. Inak povedané, treti subjekt v postaveni
,dodavatela“ sluzieb nepodliecha povinnosti konsolidacie, kedze vydavky za jeho sluzby priamo znasa
Ziadatel/prijimatel, t.j. nejde o prevadzkovatela infrastruktury.

Konsolidacia vo finanénej analyze

Vo finannej analyze sa vypoCitaju prevadzkové prijmy a vydavky Ziadatela/prijimatela a prevadzkovatela
spoloCne, tj. konsolidovane (tj. ako keby projekt realizoval len jeden subjekt). Tak sa zabezpedi, aby bola
ekonomicka vykonnost projektu (a podiel prispevku zo zdrojov EU a $tatneho rozpottu) kalkulovana bez ohladu
na to, ako budl nastavené pefiazné toky medzi ziadatefom prevadzkovatelom.

Z podstaty konsolidacie sa vzajomné finanéné vztahy medzi vlastnikom infradtruktiry a prevadzkovatefom
v konsolidovanej finan¢nej analyze vynulujd, t.j. neovplyvnia vysledn FNPV(C), resp. MFM.

Schéma 4 - Konsolidacia L
S uvedenymi pefaznymi

tokmi je potrebné kalkulovat v
harku Periazné toky

Konsolidované pefiazné toky

pefiazné toky pefiazné toky
Ziadatela subjektu

Dodavatelia : Ziadatel s Dalsi : Odberatelia
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7

Forma spracovania finan¢nej analyzy

Finan¢na analyza, ktoru Ziadatel vypracuje, pozostava z nasledujlcich Casti:

Finanéna analyza v MS Excel, ktora tvori prilohu €. 1 tejto metodiky, ktord obsahuje vstupné Udaje
finanCnej analyzy a vysledky financnej analyzy;

Textova cast financnej analyzy, ktora tvori prilohu ¢. 2 tejto metodiky, ktora poskytuje informacie
0 metddach ur€enia jednotlivych vstupov do financnej analyzy;

Osobitné prilohy, v ktorych ziadatel dolozi podporni dokumentaciu, ktora bola pouzita na stanovenie
jednotlivych vstupnych tdajov do finanénej analyzy, a na ktoré sa textova €ast finanénej analyzy odvolava.

Osobitnou prilohou by mali byt podporené predovsetkym klucové vstupy do finanénej analyzy, ktoré signifikantnym
sposobom ovplyviiuju jej vysledky. Inak povedané, nie je potrebné predkladat ku kaZzdej hodnote vstupu do
finanCnej analyzy osobitnu prilohu. Kazdy vstup do financnej analyzy by vSak mal byt adekvatne popisany
v textovej Casti finanénej analyzy.

Ciefom textovej Casti finanénej analyzy a osobitnych priloh je stanovenie finanénej medzery c¢o
najpresnejsie, ¢im sa eliminuju pripadné rozdiely pri ex-post finanénej analyze.

71

Finanéna analyza - MS Excel

Na spracovanie vypoctov finan¢nej analyzy slUzi priloha ¢. 1: Financné analyza.

MS Excel stbor pozostava z niekolkych harkov:

1.

Atributy analyzy,

Nie je priamo sucastou financnej analyzy projektu. Tento hérok slizi na zodpovedanie kii¢ovych otazok
na zaklade ktorych sa v sulade so schémou €. 1 tejto metodiky identifikuje:

a) moment vypracovania finan¢nej analyzy,

b) informéciu o moZnosti aplikacie pauSainej sadzby (ide o moznost, nie povinnost aplikacie
pausalnej sadzby),

c) urCenie referenéného obdobia (s odkazom na harok ,Pauséalne sadzby“)

V ramci zodpovedania otazok, &i projekt generuje prijmy sa myslia prevadzkové prijmy v sdlade s ich
definénym vymedzenim v kapitole 1.3.

Pau$élne sadzby,

Poskytuju informéciu o vyske paudélnej sadzby pre prislusny typ aktivity OP KZP, pod ktor(i spada
zamyslany projekt (ak je pouzitie pauSalnej sadzby relevantné).

Poskytuje informéciu o dizke referentného obdobia, ktoré je potrebné zohladnit v pripade, ak sa pausaina
sadzba nemdZze aplikovat, alebo sa Ziadatel/prijimatel rozhodol z vlastnej vole tito neaplikovat.

Plan investicie,

Sluzi na zadefinovanie zakladnych parametrov ako je:
a) nazov projektu a nazov Ziadatefa,
b) rok zadiatku realizacie projektu,
dizka realizacie projektu,
referencné obdobie,
rozpoCet projektu (opravnené a neopravnené vydavky) vratane osobitného vymedzenia
vydavkov na rezervu ainé vydavky suvisiace s projektom (mimo realizacie projektu — ak
relevantné.
typ financnej analyzy, t.). ex-ante alebo ex-post,
) rok vypracovania finan¢nej analyzy

[eNN9)
—_———= =

D

«Q >
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h) ur€enie cenovej Urovne roku ,n“ — stale ceny roku ,n“
Periazné toky,

Sluzi na zdruzenie vietkych vstupov finanénej analyzy v agregovanej forme na jednom mieste — jednom
harku. Na zaklade udajov v tomto harku sa vypocitavaju vysledky finanénej analyzy vratane zdrojov
financovania opravneného vydavku.

Na tomto harku je dodato¢ne k dispozicii pole pre vyplnenie obnovovacej investicie, zostatkovej hodnoty
investicie a vypinenie dodatoCnych zdrojov financovania prevadzky — prevadzkové dotécie.

Na zaklade zodpovedania klticovych otazok ohladne uplatnitelnosti pravidiel Statnej pomoci, relevantného
fondu financovania ESIF a regiénu prijimajucom pomoc, poskytne tento harok v zavere informaciu o vyske
opravneného vydavku a zdrojoch jeho financovania.

Prevadzkové prijmy

Sluzi na zadefinovanie prevadzkovych prijmov, najma Uhrad uzivatelov za uzivanie sluzieb infrastruktary
apod. Kazdy typ prijmu, resp. kazdy zdroj prijmu musi byt vyCisleny samostatne ato ako sucin
jednotkovej ceny a predpokladaného mnozstva poskytnutych tovarov/sluzieb.

Prijmy z prevadzky uspora,
Sluzi na zadefinovanie Uspor vydavkov, ktoré vyvola realizacia projektu.

Méze ist oUspory vzniknuté v dosledku toho, ze ziadatelom/prijimatelom nebudl nakupované
tovary/sluzby, ktoré poskytne infraStruktura ako svoj vysledok. Napr. Ziadatel prestane nakupovat
kompost pre svoju rastlinni vyrobu abude vyuzivat kompost, ktory mu poskytne vybudovana
infrastruktara — v tomto pripade kompostaren.

Vtakom pripade musi byt Uspora ocenena prostrednictvom beznej trhovej ceny, ktorl by inak
Ziadatel/prijimatel uhradil za nakupovany tovar/sluzbu.

Naproti tomu vyuZitie kompostu z kompostarne, ktory by inak ziadatel nenakupoval nie je prijmom
projektu, ak pouZzitie kompostu z kompostarne by predstavovalo len vhodny ,ekologicky spdsob vyuZitia
kompostu — napr. jeho distribuovanim po mestskom parku alebo odovzdanim obyvatel'stvu, zahradkarom
bez poplatku.

Prevadzkové vydavky,

Sluzi na zadefinovanie prevadzkovych vydavkov, tj. vydavkov suvisiacich so zabezpeCenim
prevadzkovania vybudovanej infrastruktury.

Kazdy typ vydavku, resp. kazdy zdroj vydavku musi byt vy€isleny samostatne a to ako sucin jednotkovej
ceny a predpokladaného mnozstva nakupenych tovarov/sluzieb.

V pripade, ak prevadzku zabezpeCuje prevadzkovatel, zohfadnia sa vydavky, ktoré zné3a
prevadzkovatel.

Uver,

V pripade, ak Ziadatel/prijimatel prijme na Ucely spolufinancovania investiénych vydavkov projektu, alebo
na financovanie prevadzkovych vydavkov infrastruktiry cudzie zdroje, uvedie udaje o tomto uvere.

Udaje sa uvadzajii v rozsahu &erpania Gveru a nasledne v hodnotach splétky istiny a Groku z Gveru po¢as
doby splacania Gveru. Tieto hodnoty sa vypifiaju podfa splatkového kalendara (ak existuje v Gase
zostavovania finanCnej analyzy) alebo na zaklade predpokladanych hodnét, ktoré zohladriuju vySku
Serpaného Gveru, dizku splacania Gveru, trokov( sadzbu a anuitnej splatky Gveru).

Ziadatel/prijimatel méZe pocas referenéného obdobia prijat/vyuzit viacero (verov.

Odpisy - dariove,
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Sluzia na zadefinovanie hodnoty darovych odpisov (rovnomernych alebo zrychlenych) pre investi¢ny
majetok obstarany vramci investicie ako aj pripadnych obnovovacich investicii realizovanych
v referenénom obdobi. Odpisy predstavuji naklad (nie vydavok) a ovplyviuju dafiovy zaklad pre vypocet
dane zprijmu, ktord predstavuje odliv pefiaznych prostriedkov s vplyvom na posudenie finan¢nej
udrzatelnosti — CASH-FLOW.

10. Monitoring

Sluzi na identifikovanie, &i do$lo (na zaklade porovnania ex-ante a ex-post finanénej analyzy) k podstatnej
zmene podmienok projektu generujticeho prijem.

ldentifikacia podstatnej zmeny generujlcej prijem je priamo spojend s povinnostou Ziadatela/prijimatela
vratit alikvotnu Cast NFP.

Technické nalezitosti
MS Excel obsahuije farebne odlisené polia (bunky).

Kazda farba ma osobitny vyznam.

biela bunka - vypliia Ziadatel
modra bunka — uzamknutd bunka, ktora sa pocita automaticky,
alebo je predvyplnena

ZIta bunka - Ziadatel vysvetli vzniknuty stav

oranzova bunka - vysledok analyzy

cervenad bunka - logicka chyba, zobrazi sa hlasenie

Vrdmci relevantnych harkov su k dispozicii rozbalovacie Sipky, ktoré umoZiuju doplnenie novych riadkov —
preddefinovanych poli, do ktorych ziadatel/prijimatel vklada prislusné hodnoty.

Ziadatel nie je opravneny menit $truktdru financnej analyzy. Finanéna analyza je natolko flexibilna, ze umozfiuje
typickym projektom podporovanym v ramci OP KZP vyplnit prislusné udaje v preddefinovanej Strukture.

Pri nazvoch niektorych riadkov, stipcov, resp. buniek v tabulkach existuje moznost zobrazit si dopliiujlci komentar,
ktory méze Ziadatelovi/prijimatefovi pomdct pri vyplneni riadkov, stlpcov, resp. buniek alebo pochopeni jeho
vyznamu (pri umiestneni kurzoru mySi nad bunkou, ktora ma v rohu Cerveny trojuholnik).

7.2 Textova Cast’ finanénej analyzy

Finanéna analyza MS Excel obsahuje finanéné Udaje v poZadovanej trukture prijmov a vydavkov. St¢asne vak
plati, ze vSetky vstupné Udaje finanénej analyzy by mali vychadzat:

ez projektovej dokumentacie,

e zo vSeobecného Uctovnictva Ziadatela/prijimatela a internych predpisov upravujicich postupy G¢tovania
v Uctovnej jednotke

technickych predpisov/studii,

marketingovych prieskumov,

odbornych $tudii (ak relevantné),

odbornych odhadov/predpokladov.

Textova Gast dopifia finanéni analyzu o vysvetlenia, resp. textovej interpretacie financnej analyzy a sposobu
urCenia/odhadnutia jednotlivych vstupov. Textovéa Cast finanCnej analyzy tvori prilohu €. 2 tejto prirucky.
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Vsetky vstupné tdaje by mali byt stanovené transparentne a overitefne. Znamena to, Ze pri kazdom vstupnom
Udaji musi byt preukazateny postup jeho vypoétu, resp. uréenia jeho vysky.

VSetky Udaje musia byt uvedené v eurach a matematicky zaokrihlené s presnostou na dve desatinné miesta,
s vynimkou jednotkovych cien* uvedenych vo finan¢nej analyze a v rozpoCte projekiu, resp. vykaze vymer, ktoré
je potrebné uvadzat s presnostou najmenej na tri desatinné miesta.

Pre ceny vodného, sto€ného a energii platia osobitné pravidla. Jednotkové ceny vodného a stoéného, jednotkové
ceny tepla a jednotkové ceny elektriny a plynu v eurdch sa zaokruhluju matematicky najmenej na Styri desatinné
miesta’.

Ak je to mozné, spotreba v naturalnych jednotkach by mala byt uvedena nielen za celu vyrobu, ale aj na jednotku
vyrobku alebo inu kalkulaénu jednotku. Zarover musi byt v textovej Casti popisané, ako bola tato spotreba uréené
(vid priklad nizSie).

Po stanoveni vychodiskovej hodnoty musi Ziadatel uviest, ako postupoval pri odhade vyvoja tohto vstupu v

nasledujdcich rokoch prevadzky. Napr. k zmene vysky polozky prevadzkovych vydavkov méze dochédzat najma
v désledku:

e zmeny rozsahu produkcie (napr. narast mnozstva vy¢istenej odpadovej vody),
e zmeny kvalitativnych podmienok produkcie (zvySenie vydavkov na opravy a udrzbu v dosledku zastaravania
vyrobného zariadenia).

V pripade, ak sa na zmene hodnoty podiela viacero faktorov alebo dochadza k vyznamnej$im zmenam v hodnote
polozky, je vhodné doplnit do textovej Casti finannej analyzy aj vypoCet v tabulkovej forme, kde budu uvedené
Udaje, z ktorych sa vykalkulovala napr. spotreba elektrickej energie v kaZzdom roku prevadzky.

Priklad: Na ilustraciu moZno uviest priklad popisu kalkulacie spotreby elektrickej energie v textovej asti financnej
analyzy:

Spotreba elektrickej energie, ktora je potrebna na prevadzku recyklacnej linky bola urena na zaklade technickej
Specifikacie, ktort poskytol vyrobca zariadenia (tuto je vhodné doloZit v prilohe, alebo vhodne opisat' v textovej
Casti). Recyklacna linka spotrebuje za hodinu prevadzky 140 kWh. V roku 2015 sa recykluje 10 100 t plastov,
pricom na recyklaciu jednej tony je potrebnych 1,74 h (potreba pracovného ¢asu vychadza opétovne z technickej
Specifikacie zariadenia). Rocne sa preto spotrebuje 10 100t x 1,74 h x 140 = 2 460 360 kWh. Spolocnost bude po
in$talacii linky platit' svojmu dodavatelovi Stredoslovenskej energetike a.s. cenu za 1 kWh podla tarify Premium
(C3), ¢o predstavuje 0,0375 EUR/KWh. Za rok 2015 budu preto naklady na elektrickt energiu predstavovat’ 2 460
360 kWh x 0,0375 EUR/kWh = 92 263,50 EUR, k comu treba priratat’ eSte poplatok za odberné miesto vo vyske
152,69 EUR.

V' nasledujucich rokoch prevadzky ratame s narastom nékladov na elektricki energiu v d6sledku véacsieho
mnoZstva recyklovanych plastov, pricom ostatné predpoklady vypoctu zostavaju zachované. Udaje za kazdy rok
prevadzky potrebné na vypocet poloZky Spotreba energie st uvedené vo financnej analyze na harku ,Prevadzkové
vydavky‘v Casti,Spotreba energie”.

Spotreba elektrickej energie v administrativnych priestoroch ako i spotreba elektrickej energie na osvetlenie
vyrobnej haly nezévisi od mnoZstva recyklovanych plastov, a preto nie je zakalkulovana v polozke Spotreba
energie, ale vystupuje ako stiast poloZky ReZijné naklady.

Uvedeny priklad je len ilustrativny a slizi na demonstraciu popisu kalkulacie jednotlivych poloziek finanénej
analyzy. Hibka, do akej maji byt jednotlivé kalkulacie vypracovang, je velmi individuélna a zavisi hlavne od
vyznamnosti kazdej poloZky (t.j. akym percentom sa poloZka podiela na celkovych prevadzkovych vydavkoch), ako
i od rozsahu celého projektu a od vySky jeho investiénych vydavkov. Zaroveni vSak pri kazdej polozke musi byt
jasné, na zaklade akych vstupnych udajov a akym spésobom bola stanovena.

4 Podla § 1, ods. 2, pism. h) zakona 659/2007 Z. z. st jednotkové ceny kone¢né ceny za kilogram, liter, meter, meter Stvorcovy, meter
kubicky vyrobku, alebo inti jednotku mnozstva, ktora sa bezne pouZiva pri predaji konkrétneho vyrobku, vratane sadzobnikov cien, tarif cien
a dalSich prvkov cien alebo inych majetkovych hodn6t, ktoré st vyjadrené v peniazoch a ktoré slizia ako veli¢iny alebo zakladnia na &iastkové
vypocty alebo vysledné prepocty koneénych pefiaznych siim, ktoré maju byt skutoCne zaplatené alebo vyuétované.

5 Podla § 5, ods. 2 vyhlasky MH SR ¢. 97/2008 Z. z.
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Ak je to mozné, jednotlivé vstupy do tohto vypoctu by mali byt ¢o najlepSie dolozené.

7.3 Podporna dokumentacia (prilohy) k finan¢énej analyze

Prilohy sluZia ako podporna dokumentécia k finan¢nej analyze (napr. snimka obrazovky s viditefnym Casom
a datumom zistenej ceny polozky, vytlatena emailova komunikacia medzi Zziadatelom a dodavatelom
tovaru/sluzby, obrazok, pdf subor, alebo funkény webovy odkaz v textovej Casti FA). Uvedené prilohy mézu byt
predloZené v elektronickej alebo listinnej forme.

K Udajom, ktoré nemdzu byt podlozené podpornou dokumentaciou (napr. predpoklad odbytu sluzby a pod.), by
mal Zziadatel/prijimatel venovat v textovej Casti financnej analyze zvy3enu pozornost a vhodne opisat spdsob
stanovenia hodnoty polozky.

Prilohou by mali byt podporené predovsetkym kriticke udaje financnej analyzy, t,. tie, ktoré signifikantne ovplyviiuju
jej vysledok. Cim menSi je vplyv prisludnej polozky na vysledok finanCnej analyzy, tym mensi vyznam ma jej
preukazovanie prostrednictvom osobitnej prilohy a vhodnejSie je ju riadne opisat v textovej Casti finanénej analyzy.

Primeranost zohladni poskytovatel v ramci odborného hodnotenia.

Pozor: Na v3etky priloZzené dokumenty musi jednoznaéne odkazovat textova ¢ast finan¢nej analyzy. Dokumenty,
ktoré nesuvisia s finan¢nou analyzou, sa prikladaju v zodpovedajlcej prilohe formulara Ziadosti o NFP. Naopak
dokumenty, ktoré st stcastou inych priloh Ziadosti o NFP (napr. technicka a projektova dokumentacia, rozpocet
stavby), nie je potrebné prikladat’ duplicitne aj k finannej analyze. V textovej Casti finanénej analyzy je vSak
potrebné na tieto dokumenty uviest priamy odkaz (napr. ,ldaj 0 pocte pracovnikov potrebnych na obsluhu
recyklacnej linky bol stanoveny na zéklade projektovej dokumentécie, ktora je doloZena ako priloha formulara
Ziadosti o NFP - str. 38°).
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8 Postup pri vypracovani Finan€nej analyzy

8.1 Plan investicie

Identifikacia projektu a Ziadatela/prijimatela

Ziadatel/prijimatel v ramci harku ,Plan investicie* uvedie nazov projektu a nazov ziadatela/prijimatela.

Casové obdobie

I:Jalej Ziadatel uvedie v sulade s harmonogramom realizacie aktivit projektu uvedenym v tabulke &. 9 formulara
ZoNFP rok zaciatku realizacie aktivit projektu a predpokladant dobu realizécie aktivit projektu. Zaroven Ziadatel
doplni Udaj o pocte rokov referenéného obdobia, na ktoré sa vypracuije finan¢na analyza.

Pocet rokov referencného obdobia pouZzije Ziadatel v stlade so zaradenim svojho projektu pod prislusny typ aktivity
OP KZP na hérku ,Pausélne sadzby".

Napr.: Aktivita A: Budovanie verejnych kanalizacii a Cistiami odpadovych véd pre aglomeracie nad 2 000 EO v
zmysle zavéazkov SR voéi EU ma podla tohto harku stanovené referenéné obdobie na 30 rokov.

Zadanim tychto udajov sa na pozadi iniciujd povinné polia pre potrebny poCet rokov, za ktoré bude
Ziadatel/prijimatel povinny vyplinit prislusné udaje. Je preto nevyhnutné tieto udaje vyplnit’ ako prvé.

Priklad: Projekt spada do prioritnej osi ¢. 1, investicnej priority ¢. 2, Specifického ciela 1 Prvé investi¢né vydavky
na projekt sa planuju vynaloZit' v roku 2019 (prvy rok realizacie projektu) a doba realizacie projektu bude 2 roky.
Referencné obdobie je 30 rokov

Do harku sa preto do bielej bunky uvedie:

,ZaCiatok realizacie projektu”: 2019
“‘Doba realizacie projektu (roky)”: 2
“Referencné obdobie (roky)”: 30

Na zaklade takto zadanych ddajov predstavuje referencné obdobie investicie roky 2019 az 2048 (doba realizacie
aktivit projektu je sucastou referencného obdobia.

Zatiatok realizdcie projektu: 2019

Doba realizacie projektu (roky) 2|

Referenéné obdobie (roky) 30

Rozpoéet projektu oV NV SPOLU
Vydavky projektu bez rezervy 2000 000,00 10 000,00 2010 000,00
Rezerva na stavebné prace projektu 50 000,00 50 000,00
DalZie wydavaky suvisiace s projektom (mimo rozpodet projekiu) 0,00 0,00
SPOLU 2 050 000,00 10 000,00 2 060 000,00

Investiéné vydavky

Ziadatel/prijimatel vypIni hodnotu investiénych vydavkov v agregovanej hodnote. Tieto vydavky pritom rozdeli na
zakladné skupiny ako opravnené, neopravnené, vydavky na rezervy a ostatné vydavky suvisiace s investiciou
av8ak nezahrnuté v rdmci rozpoctu projektu (ak také existuju).
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Ak Ziadatel'/prijimatel nie je platitefom DPH, potom je DPH suéast'ou investiénych vydavkov. V opachom
pripade DPH do investiénych vydavkov nevstupuje (ani na drovni neopravnenych vydavkov), nakolko
neovplyvni finanény tok projektu (odpocet DPH si uplatni Ziadatel/prijimatel od Finanénej spravy SR
nezavisle na finanénych tokoch projektu).

Hodnota investiénych vydavkov vychadza predovsetkym z rozpoétu projektu, ktory tvori prilohu ZoNFP. Hodnota
investiCnych vydavkov je validna, ak bola ur€ena na zaklade:

prieskumu trhu,

stavebného rozpogtu/rozpo¢tu vyrpacovaného opravnenou osobou,
ako vysledok verejného obstaravania,

znaleckého/odborného posudku,

financnych a percentualnych limitov.

s =

Ak vy3ku niektorej Casti vydavkov nie je mozné overit v prisluSnom rozpocte projektovej dokumentacie, popiSe sa
v textovej Casti finanénej analyzy postup, ako bola vyska tejto poloZky urCena (je potrebné uviest minimaine jej
cenu a mnozstvo, s ktorym sa kalkulovalo).

Priklad: Celkové vydavky projektu st 2 060 000 EUR (vratane DPH, lebo Ziadatel/prijimatel nie je platitelom DPH)
z toho tvoria rezervy na nepredivadané stavebné prace 50 000 EUR a 10 000 EUR nie je vecne opravnenych
v zmysle podmienok vyzvy. V tomto kontexte pritom nie je déleZité delenie tychto vydavkov na urovni skupin
vydavkov alebo stavebnych objektov. Hodnoty sa uvadzaju agregované v nasledovnej Strukture:

Rozpocet projektu ov NV SPOLU

Vydavky projektu bez rezervy 2 000 000,00 10 000,00 2 010 000,00
Rezerva na stavebné prace projektu 50 000,00 50 000,00
Dalgie wdavaky stvisiace s projektom (mimo rozpoéet projektu) 0,00 0,00
SPOLU 2 050 000,00 10 000,00 2 060 000,00

Plan realizacie investicie v jednotlivych rokoch

Ziadatel/prijimatel identifikuje typ finanénej analyzy, ;. & ide o finanén( analyzu ex-ante alebo ex-post.

Ziadate definuje rok vypracovania finan¢nej analyzy (ten moze byt rovny roku zadiatku realizacie aktivit projektu
alebo aj skorsi).

Ziadatel/prijimatel stanovi cenovi trover roku ,n‘, t,. stale ceny s ktorymi analyza pracuje.
Spravidla ide o cenovu uroveri rovnu roku zaciatku realizacie aktivit projektu alebo roku vypracovania finan¢nej
analyzy.

Pri ex-post financnej analyze sa skuto¢ne dosiahnuté hodnoty prevadzkovych prijmov a vydavkov za uz uplynuté
roky po roku ,n“ (bezné ceny) automaticky upravia na stale ceny roku ,n‘.

Nésledne Ziadatel/prijimatel rozvrhne hodnotu investiénych vydavkov na jednotlivé roky realzacie aktivit projektu
vyuzitim kvalifikovaného odhadu v percentéch.

Priklad: Ziadatel vypracovéva finanéni analyzu ex-ante ako povinnti prilohu k ZoNFP. Ziadatel vypracovava

financnu analyzu v roku 2019 a k tomuto roku stanovil aj cenovu droven — stéle ceny roku 2019, nakolko k tomuto
roku platia ceny investicie — ziskané ako vysledok verejného obstaravania.
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Plan realizicie investicie v jednotlivych rokoch
Typ finanénej analyzy

Rok vyprac

ovania finanénej analyzy

Stale ceny k roku "n"

2013

2019

Rok realizécie "n"

Ol

rogitel

Opr

4unené vydavky projektu

Neopravnené vydavky projektu

Podiel OV investicie
realizovanej v
prisluinom roku v %

Hodnota OV v roku
nn

prisluinom roku v %

Hodnota NV v roku "n"

Stéle ceny

2019

1,000

50,00%

1025 000,00

1025 000,00

100,00%

10 000,000

10 000,00

2020

1,000

50,00%

1025 000,00

1025 000,00

0,000]

0,00|

2021

1,000

0,00]

0,00)

0,000]

0,00|

2022

1,000

0,00]

0,00)

0,000]

0,00|

2023

1,000

0,00]

0,00)

0,000]

0,00|

1,000

1,000

1,000

1,000

1,000

SPOLU

100,00%

2050 000,00/

2 050 000,00

100,00%

10 000,00

10 000,00

8.2

Prevadzkové prijmy

Prijmy z prevadzky sa stanovuiju ako realne finanéné prijmy, t.j. prijmy, ktoré ziska ziadatel v désledku:

spoplatnenia pouzivania budovanej infradtruktiry, pri€om tieto poplatky hradia uZivatelia infrastruktury;
prijmu plyntceho z prenajmu/predaja pozemkov alebo budov,
prijmu za poskytovanie sluZieb za poplatok.

Prijmy z prevadzky ako reélne finan¢né toky sa uvadzaju na urovni jednotlivych ploziek v harku Prevadzkové prijmy
a skladaju sa z mnozstva a ceny za jednotku. Ziadatel/prijimatel vypini nazov prijmovej polozky — prepide text
,Nazov polozky“ a nasledne vyplni hodnoty Udajov (jednotkovej ceny a mnozstva) v jednotlivych rokoch
referencného obdobia. Uvedeny text ,MnoZstvo* Ziadatel nahradi mernou jednotkou, v ktorej su hodnoty mnozstva
vyplnené. Hodnoty su vypocitané automaticky.

V harku Prevadzkové prijmy je mozné v pripade potreby pridavat pocty jednotlivych poloZiek. Pri dopifiani
jednotlivych riadkov je potrebné dbat' na zachovanie funkcionality spravnosti preddefinovanych vypoctov.

Pre stanovenie predaného mnozstva je potrebné zohladnit najma:

o maximalnu vyrobnu kapacitu zariadeni - z pohladu celkového referenéného obdobia by predané mnozstvo
nemalo prekroCit maximalnu vyrobnu kapacitu;
odbytové moZnosti sluZieb alebo vyrobkov na trhu — je potrebné, aby Ziadatel identifikoval svoje odbytové
moznosti v jednotlivych rokoch. Ako dostatocny podklad pre definovanie odbytovych moznosti by mal
Ziadatel vychadzat najma z uzatvorenych, resp. predbeznych zmllv s odberatefmi alebo inych dokumentov
ako prieskum trhu. Dokumenty dokladujuce odbytové mozZnosti Ziadatel uvedie v prilohe finanénej analyzy;
zanalyzovat existujicu a potencialnu konkurenciu — je mozné uviest kapacity konkurentov i ceny, za ktoré
konkurencia ponuka svoje vyrobky alebo sluzby; tieto udaje by mali slUZit na dolozenie realnosti
investiéného zameru Ziadatela.
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Priklad: Spdsob stanovenia predaného mnoZstva je potrebné vhodne popisat a doloZit' zodpovedajucimi
kalkulaciami. NiZ$ie uvadzame priklad $truktdry vypoltu mnoZstva dodanej pitnej vody pri projekte zasobovania
pitnou vodou.

prijmy z prevadzky celkom = cena za m3 vody x mnoZstvo
pocet obyvatefov x spotreba vody na obyvatela
pocet obyvatelov v prvom roku x % narastu poctu obyvatelov
spotreba na obyvatela v prvom roku x % nérast spotreby

Nasledne je v textovej Casti finanénej analyzy potrebné popisat, na zaklade akych tdajov bola stanovena spotreba
na obyvatela, % narastu spotreby a % nérastu poctu obyvatefov (napr. uviest odkaz na prislusni demograficku
prognozu).

Rovnako ako pri stanoveni predaného mnozstva, je potrebné opisat spdsob stanovenia, resp. kalkulacie
predajnej ceny. Pri popise stanovenia predajnej ceny v textovej asti finanénej analyzy odporu¢ame Ziadatelovi
brat' do Gvahy aj odpovede na nasledujlce otazky:

e Je cena produkcie porovnatefna s cenou, za ktoru ponukaju svoje vyrobky a sluzby konkurenti (ak existuju)?

o Aké sU substituty produkcie? Napr. namiesto odberu pitnej vody od vodarenskej spoloCnosti méZu
obyvatelia ziskavat vodu z vlastnych studni. Alebo namiesto odberu tepla od teplarenskej spolocnosti sa
mbzu obyvatelia v mestach rozhodnit pre vlastné kotolne. Vzdy je potrebné zvazit, ¢i tieto alternativne
moznosti nebudl Vasim odberatefom vyhodnejsie.

e Do akej miery bude predajna cena pokryvat vydavky? Predajna cena by mala vzdy pokryt minimalne
vydavky na prevadzku a pokial mozno aspof ¢ast investiénych vydavkov.

Priklad: Jednotkova cena za vyrobu a dodavku m3 vody bola stanovena na drovni 1,2010 EUR. KedZe sa ceny
uréuju v cenovej urovni roku 2019 uvedie sa tato jednotkové cena za m3 v kazdom roku referencného obdobia
rovnako. Mnozstvo pitnej vody bolo stanovené na 10 000 m3. MnoZstvo vyrobenej a dodanej pitnej vody sa
v prislusnych rokoch referenéného obdobia nebude menit (neo¢akava sa narast poctu odberatelov/obyvatelstva).

Prijmy projektu spolu 2019 2020 ... 2048

Vyroba a dodavka pitnej vody

m3 100 000,00 100 000,00 ... 100 000,00
Cena za jednotku 1,2010 1,010 ... 1,2010
mnozstvo x cena 120 100,00 120 100,00 ... 120 100,00
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8.3 Prijmy z prevadzky - uspora

Prijmy z prevadzky stanovené ako Uspora prevadzkovych vydavkov v désledku realizacie projektu sa uvadzajl na
rovni jednotlivych poloziek v harku Prijmy z prevadzky — tspora a skladaju sa z mnozstva jednotiek, ktoré sa
usporia a jednotkovej ceny, za ktoru sa prisludna jednotka obstaravala pred realiz&ciou projektu.

Ziadatel/prijimatel vyplni nazov prijmovej polozky — prepise text ,Nazov polozky* a nasledne vyplni hodnoty tdajov
(jlednotkovej ceny a mnoZstva) v jednotlivych rokoch referenéného obdobia. Uvedeny text ,MnoZstvo® Ziadatel
nahradi mernou jednotkou, v ktorej si hodnoty mnoZzstva vyplnené. Hodnoty st vypoCitané automaticky.

V harku Prijmy z prevédzky — tspora je mozné v pripade potreby pridavat poéty jednotlivych poloziek. Pri dopifiani
jednotlivych riadkov je potrebné dbat na zachovanie funkcionality spravnosti preddefinovanych vypoctov.

Pri stanoveni mnozstva a jednotkovej ceny platia primerané ustanovenia o stanovovani mnozstva a jednotkovej
ceny uvedené v kapitole 8.2.

V tomto pripade, na rozdiel od prijmov projektu vy€islenych v ramci kapitoly 8.2, plati nasledovné: ak sa Ziadatel
rozhodne kompenzovat Usporu prevadzkovych vydavkov znizenim prevadzkovych dotacii, ktoré doteraz
vynakladal na prevadzku infrastruktdry, je moZné na zéklade miery znizenia prevadzkovych dotacii zniZit' vySku
prijmov projektu generovanych cez usporu.

Na tieto UCely je ziadatel povinny pri kazdej jednej polozke uvadzanej v harku Prijmy z prevadzky — tspora uviest,
v rozmedzi od 0,00 % do 100,00 %, vy3ku kompenzacie Uspor prevadzkovych vydavkov na zniZeni prevadzkovych
dotacii.

Miera tejto kompenzacie sa prejavi vo vypotte vyslednej hodnoty Ziadaného NFP.

V tomto pripade je vSak Ziadatel povinny pocas realizacie a monitorovania projektu preukazat’ (najma
prostrednictvom vhodnej analytickej (i¢tovnej evidencie), ze vykonal kompenzaciu prevadzkovych dotacii,
ku ktorej sa vo finanénej analyze zaviazal.
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8.4 Prevadzkové vydavky
Hérok Prevadzkové vydavky je rozdeleny do nasledovnych kategorii:

spotreba materialu/sluZieb,
spotreba energie,

mzdové vydavky vratane odvodov,
opravy a udrzba,

rezijné vydavky,

iné vydavky.

V pripade potreby je mozné pridavat poCty jednotlivych poloZiek v uvedenych kategoriach.

Vramci spotreby materialu/sluzieb a spotreby energii sa jednotlive polozky skladaju z mnozstva a ceny
za jednotku. Ziadatel vyplni hodnoty tychto tdajov v jednotlivych rokoch referenéného obdobia.

Ziadatel/prijimatel vypni nazov vydavkovej polozky — prepise text ,Nazov polozky“ a nasledne vyplni hodnoty
Udajov (jednotkovej ceny a mnozstva) v jednotlivych rokoch referenéného obdobia. Uvedeny text ,Mnozstvo v
jednotkach” ziadatel nahradi mernou jednotkou, v ktorej st hodnoty mnozstva vypinené. Hodnoty su vypoéitané
automaticky.

V pripade, Ze su stanovené niektoré vydavky odhadom (napr. rezijné, opravy), je potrebné popisat, na ¢om je tento
odhad zaloZeny, resp. z ¢oho sa pri iom vychadza.

Pokial v projekte vznikaju aj rezijné vydavky, je potrebné popisat ich Struktiru a obsah v textovej Casti finan¢nej
analyzy.

Pri kaZdej poloZke prevadzkovych vydavkov je potrebné v textovej €asti finan¢nej analyzy popisat vychodiskové
Udaje na jej kalkulaciu. Je potrebné presne popisat, ako bola urena nakupna cena (pre najdélezitejSie polozky
mozno v prilohe dolozit napr. zmluvy s dodavatelmi, cenové ponuky a pod.) a ako bolo uréené spotrebované
mnozstvo (napr. spotrebu materialu na 1 ks vyrobku v stlade s technickou Specifikaciou a pod.).

Pri dopifiani jednotlivych riadkov je potrebné dbat na zachovanie funkcionality spravnosti preddefinovanych
vypoctov.

Priklad: Jednotkova cena m? chléru, ktory sa pridava do vody bola stanovena na tdrovni 1000 EUR, pricom sa
vychadzalo z beZnej trhovej ceny tejto komodity na trhu. KedZe sa ceny urCuju v cenovej trovni roku 2019 uvedie
sa tato jednotkova cena za m? v kaZzdom roku referenéného obdobia rovnako. MnoZstvo potrebného chléru bolo
ur¢ené v stlade s normou ako 0,1 %0 z objemu pitnej vody a bolo stanovené na 10 mS. MnoZstvo vyrobenej
a dodanej pitnej vody sa v prisluSnych rokoch referencného obdobia nebude menit (neoakava sa narast poctu
odberatelov/obyvatelstva ani zvySenie spotreby vody na obyvatela) a preto sa neoCakava ani zmena mnoZstva
chléru.

Prevadzkové vydavky projektu spolu 2019 2020 2048
Spotreba materialu/sluzieb

Chlor

m3 10,00 10,00 10,00
Cena za jednotku 1 000,00 1 000,00 1 000,00
mnoZstvo x cena 10 000,00 10 000,00 10 000,00
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8.5 Uver

Vpripade, ak Zziadatel/prijimatel prijme na ucely spolufinancovania investicnych vydavkov projektu, alebo na

financovanie prevadzkovych vydavkov infrastruktiry cudzie zdroje, uvedie Udaje o tomto Uvere na harku Uver.

Udaje sa uvadzaju v rozsahu Cerpania Uveru a nasledne v hodnotach splatky istiny a Uroku z Uveru pocCas doby
splacania veru. Tieto hodnoty sa vypliiaju podla splatkoveho kalendara (ak existuje v Case zostavovania financnej
analyzy) alebo na zaklade predpokladanych hodnét, ktoré zohladriuju vySku Eerpaného Uveru, dizku splacania

Uveru, urokovu sadzbu a anuitnej splatky uveru).

Ziadatel/prijimatel moze pocas referenéného obdobia prijat/vyuzit viacero Gverov.

Priklad: Ziadate! prijal na spolufinancovanie investiénych vydavkov projektu Gver v komercnej banke

Vyska uveru:
Vy$ka droku:
Doba splatnosti:

Anuitna splatka:

VySka mesacnej splatky pocas celej doby splacania:

Vy$ka rocnych splatok poCas doby splacania:

Uverové zdroje vycerpé Ziadatel v priebehu roka 2019.

100 000 EUR
3,5%p. a.

10 rokov (120 mesiacov)

ano

986,86 EUR
11 866,30 EUR

Podla splatkového kalendéara zacne splacat tver od januara 2020.

Rocné splétky istiny a troku uvadza splétkovy kalendar banky nasledovne:

Rok Splatka uveru Splatka istiny Splatka uroku
2020 11 866,30 8 501,83 3 364,47
2021 11 866,30 8 804,21 3 062,09
2022 11 866,30 9117,35 274895
2023 11 866,30 9441,62 242468
2024 11 866,30 977744 2 088,86
2025 11 866,30 10 125,19 174111
2026 11 866,30 10 485,31 1.380,99
2027 11 866,30 10 858,24 1.008,06
2028 11 866,30 1124444 621,86

2029 11 866,30 11 644,37 221,93

Spolu 118 663,00 100 000,00 18 663,00
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100 000,00

8501,83 8 804,21 9117,35 9441,62 9777,44 10125,19 10485,31 10 858,24 11244,44 11 644,37
3364,47 3 062,09 2 748,95 2 424,68 2 088,86 174111 1 380,99 1 008,06 621,86 221,93



8.6 Odpisy danové

V tabulkovej €asti finan€nej analyzy sa nachadza samostatny harok s nazvom Odpisy — dariové, ktory sa pouziva
na kalkulaciu danovych odpisov8. Kazdu zlozku majetku je najprv potrebné zaradit do prislusnej odpisovej skupiny
podla § 26 zakona o dani z prijmov. Nasledne je potrebné uréit, v ktorom roku bude majetok v uétovnictve Ziadatela
zaradeny do uZivania a v tomto roku zadat do bielych buniek v tabulke vstupnu cenu majetku’.

Potom sa vyberie metdda dafového odpisovania (rovnomernd alebo zrychlend), ato prostrednictvom vyberu
moznosti R — rovnomerny alebo Z — zrychleny? z rozbalovacieho zoznamu. V tabulke sa automaticky vykalkuluju
odpisy predmetného majetku, ktoré st nasledne prenesené i do harku PeriaZné foky.

Priklad: Vyska investicného vydavku projektu bez rezervy je 2 010 000,00 EUR. Majetok bude zaradeny do
uzivania v roku 2019. Majetok je zaradeny do odpisovej skupiny ¢. 6 (v stlade so zakonom o dani z prijmov).
Ziadatel/prijimatel sa rozhodol zvolit rovnomernu odpisovu dariovi metodu.

Vstupna cena v jednotlivych

rokoch 2019 ... 2048
Odpisova skupina o dplizg\t;:nia oC II\RA/(Z) oC I;/I/(Z) 0oC ':'/2
1,00 4,00 R R R
2,00 6,00
3,00 8,00
4,00 12,00 R R
5,00 20,00 R R
6,00 40,00 2 010 000,00 R R
Spolu 2 010 000,00 0,00
Odpisy - danové 50 250,00 50 250,00 50 250,00

6 Dailové odpisy sa nasledne pouZiji v harku ,Pefiazné toky“ pre vypocet znizenia dane z prijmu.

7 Vstupnl cenu majetku je mozné zadat v fubovolnom roku. Takto je mozné do planu dafovych odpisov zaradit napr. i odpisy zariadeni
s kratSou dobou Zivotnosti, ktoré budl v priebehu ¢asového horizontu viackrat obmiefiané.

8 Zrychlena metéda odpisovania sa moze aplikovat iba pre majetok zaradeny do 2 a 3 odpisovej skupiny podra prilohy &. 1 zakona o dani
Z prijmov.



8.7 Penazné toky

Harok penazné toky agreguje vsetky vstupy financnej analyzy v agregovanej forme na jednom mieste. Na tomto
harku sa dopliiaju niektoré dalSie vstupy na zaklade ktorych dochadza k vypoCtu vysledku finanCnej analyzy
vratane vySky opravnenych vydavkov a NFP v ¢leneni podla zdrojov financovania.

8.7.1 Obnova zariadenia s kratSou dobou zivotnosti

S obnovou zariadenia s kratSou dobou Zivotnosti je potrebné kalkulovat vtedy, pokial je v ramci projektu pouZivany
investicny majetok s rozdielnou Zivotnostou. Je preto pravdepodobné, ze zariadenia s kratSou Zivotnostou bude
potrebné v priebehu prevadzky projektu kompletne vymenit.

Priklad: Pri Cistiarfiach odpadovych véd méZu mat’ mechanické Casti Cistiarne Zivotnost' 15 rokov a stavebné Cast
Cistiarne Zivotnost 30 rokov. KedZe stavebné Cast tvori hlavnu cast projektu, referencné obdobie finan¢nej analyzy
je stanovené na 30 rokov prevadzky. Najneskoér v 15tom roku prevadzky bude preto potrebné kalkulovat's vymenou
mechanickych Casti Cistiarne v hodnote 100 000 EUR.

Hodnoty su uvadzané v stalych cenach 2019 ... 2033 2048

Obnova zariadenia s kratSou
Zivotnostou 100 000,00

Vydavky spojené s vymenou sa neuvadzaju ako sucast prevadzkovych vydavkov, ale v samostatnom riadku
Obnova zariadenia s kratSou Zivotnostou v harku Perlazné toky a v harku Odpisy - dariové v prisluSnom roku a
riadku podla odpisovej skupiny.

V textovej Casti alebo v samostatnej tabulke sa popise, ako boli tieto vydavky uréené, z akych poloZiek pozostavaju
a z akych zdrojov bude obnova financovana.

V pripade, ze referenéné obdobie finanCnej analyzy je dlhSie ako ekonomicka Zivotnost majetku, ale s jeho
obnovou sa neplanuije, je potrebné popisat, ako bude zabezpefena prevadzka po skonceni Zivotnosti, aby nedoslo
k jej ohrozeniu, napr. pre technicky nevyhovujlce vybavenie

8.7.2 Stanovenie zostatkovej hodnoty investicie

Zostatkova hodnota investicie je hodnota, ktoru bude mat majetok v poslednom roku referenéného obdobia
finan¢nej analyzy.

Ak maju aktiva projektu projektovanu Zivotnost (ekonomicku) dihSiu ako referenéné obdobie, ich zostatkova
hodnota sa urci vypocitanim Cistej si¢asnej hodnoty pefaznych tokov v zostavajucich rokoch Zivotnosti projektu,
ktoré presahuiju referencné obdobie.

Pozor: Ak sa predpokladd, ze po ukonéeni ekonomickej Zivotnosti majetku dojde k jeho obnove, vydavky
spojené s obnovou majetku sa vo finan¢nej analyze uvadzaju len pri majetku, ktorého ekonomicka
zZivotnost je kratSia nez referenéné obdobie finanénej analyzy (vid kapitola Stanovenie investi¢nych vydavkov
— Obnova majetku s kratSou dobou Zivotnosti). Ekonomicka Zivotnost hlavnej Casti investicie nepodlieha obnove
pocas referentného obdobia, kedZe referenéné obdobie je nastavené tak, aby koreSpondovalo s ekonomickou
Zivotnostou hlavnej Casti investicie (hlavnych aktiv/majetku investicie, ktorych Zivotnost musi zodpovedat
referencnému obdobiu).

Zostatkova hodnota investicie sa zadava v harku Periazné toky projektu do riadku ,Zostatkova hodnota investicie
na konci obdobia“ — bunka B52.
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NizSie s uvedené mozné metody urCenia zostatkovej hodnoty investicie — ak ekonomicka zivotnost investicie
presahuje referenéné obdobie, resp. ak majetok uz nebude dalej pouZivany.
Ak ekonomicka zivotnost' majetku presahuje referenéné obdobie

Pri tejto metdde je potrebné urcit, aké pefiazné toky budl z majetku plynut v jeho poslednych rokoch ekonomickej
Zivotnosti, o vyzaduje dodatoné vypocCty a odhady.

Priklad: Referenéné obdobie financnej analyzy je 15 rokov. Projektovana Zivotnost investicie vSak bude az 17
rokov. Ak v poslednych dvoch rokoch Zivotnosti investicie (17 rokov — 15 rokov = 2 roky) budu prevadzkové vydavky
spojené s tymto majetkom dosahovat 4 500 Eur a prijmy z prevadzky 5 600 Eur, potom sa zostatkova hodnota
investicie vypocita ako 2 x (5 600 Eur - 4500 Eur) = 2 200 Eur.

Ak majetok uz nebude dalej pouzivany

Prijmy z likvidacie majetku:

Uvedeny postup sa aplikuje v pripadoch, ak je moZné majetok, ktory tvoril siiéast projektu odpredat. Prijem z tohto
odpredaja bude predstavovat zostatkovi hodnotu investicie. Majetok je tiez mozné napr. predat do zbernych
surovin. Prijem z predaja Srotu bude opéat kalkulovany ako zostatkova hodnota investicie.

8.73 Vysledok finanénej analyzy a Struktura financovania

Po vyplneni vSetkych relevantnych Udajov do finanénej analyzy sa automaticky vypocitaju vysledky.

Finanéna udrzatelnost — pefiazné toky

Projekt je finanéne udrzatelny (prevadzka je udrzatelnd) ak su pefiazné toky projektu kazdy rok referentného
obdobia kladné.

V harku Periazné toky su v riadku Periazné toky napocitané vSetky pefiazné toky projektu v danom roku. Méze sa
stat, Ze v niektorom roku bude perfiazny tok zaporny (napr. ak sa v danom roku vykonava obnova zariadenia
s kratSou dobou Zivotnosti), tdto zaporna hodnota by vSak mala byt vykrytd kladnym pefiaznym tokom
v predchadzajucom roku, tj. kumulovany pefiazny tok by mal byt kladny.

Kumulovany pefiazny tok by mal byt kladny v kaZdom roku referenéného obdobia.

Hodnoty su uvadzané v stalych cenach 2019 2020 2048

Penazné toky 20 000,00 4 640,24 4 576,74 4 510,98
Kumulované penazné toky 20 000,00 24 640,24 29 216,98 33727,96
Prevadzkové dotacie 1 500,00 1 500,00 1 500,00

Kumulované pefiazné toky po 2000000 2614024 3221698  38227,96
zohladneni prevadzkovej dotacie

V pripade, ak bude kumulovany penazny tok v niektorom roku zaporny, je ziadatel povinny preukazat
dofinancovanie prevadzky prostrednictvom prevadzkovej dotacie, alebo (v pripade, ak je Ziadatelom obec) na vrub
obecného rozpodtu. V takom pripade vyplIni pole prevadzkové dotacie v takej hodnote, ktord zabezpedi kladny
kumulovany penazny tok v kazdom roku referenéného obdobia.

Moznym rieSenim je tiez ziskat preklefiovaci uver, alebo dohodnut’ si s bankou odklad splatok uveru tak, aby
splatky Uveru dokézal Ziadatel pokryt z prevadzkovych prijmov projektu v danom roku.
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Upozornenie: Pokial riadok Kumulované periazné toky dlhodobo vykazuje zaporny pefiazny tok, alebo ak vykazuje
v nejakom roku zaporny pefiazny tok vyznamnejSieho rozsahu, je Ziadatel povinny v textovej Casti finanénej
analyzy popisat, z akych zdrojov zabezpeli chybajlce financovanie projekiu.

Nasledne je nevyhnutné zodpovedat' niekofko kluCovych otazok ohfadne toho, &i sa aplikuju pravidla Statnej
pomoci, z akého fondu bude poskytnuty prispevok a aky je region prijimajtci pomoc. Ziadatel/prijimatel zodpovie
tieto otazky podla podmienok vyzvy, v ramci ktorej predklada svoj projekt. Vyzva tieto informacie povinne obsahuije.

Finanéna analyza obsahuje vypoéet vysledkov a struktury financovania tak pre projekty v rezime Statnej
pomoci aj mimo nej.

Projekt mimo pravidiel Statnej pomoci
Priklad: Projekt je realizovany mimo pravidiel Statnej pomoci (vyzva nie je vyhlasena pod schémou Statnej pomoci),

zdroje EU pochadzaju z Eurépskeho fondu regionalneho rozvoja a miestom realizacie projektu je menej roviznuty
region. Na zaklade tychto tdajov Ziadatel/prijmatel vyberie prislu§né moZnosti.

Opravneny vydavok a zdroje financovania
Uplatriuju sa pravidla statnej pomoci?

) &no (@ nie

Vyberte fond ESIF

{ ) KF - Kohézny fond (@) EFRR - Eurdpsky fond regionélneho rozvoja

Vyberte region prijimajdci pomoc

(@ MRR - menej rozvinuty region {1 VRR - viac rozvinuty region

Po vyplneny tychto udajov finanéné analyza uvedie vySku opravnenych vydavkov projektu po zohladneni Cistého
prijmu.

Diskontované prijmy a vydavky

Diskontované prijmy z prevadzky + diskontovana zostatkova hodnota investicie 518 761,00
Diskontované vydavky na prevadzku + diskontované vydavky na obnovu

zariadenia s krasou Zivotnostou 172 920,33
Diskontovany Cisty prijem 345 840,67
Diskontované investi¢né vydavky (bez rezervy) 1 895 705,57
Financna medzera - FNPV(C) - 1549 864,91
Finan¢na medzera FNPV(K) - 177 505,94
Miera finanénej medzery (MFM) 81,76%

Celkovy opravneny vydavok po zohladneni MFM v stalych cenach

roku 2019 bez rezervy 1635132,51
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Dalej je Ziadatel/prijimatel povinny vyplnit tabulku spolufinancovania opravnenych vydavkov v stlade
s podmienkami vyzvy uvedenymi v ¢asti "Financovanie projektu ".

Priklad: Ziadatelom je obec, ktorej v stlade s podmienkami vyzvy (té je v stlade so Stratégiou financovania)
prislicha nasledovna $truktira spolufinancovania opravneného vydavku, 85 % EU, 10 % SR a 5 % vlastné zdroje.

Ziadatel vyplni:

Zdroje financovania (v %)

EU zdroj 85,00%
SR zdroj 10,00%
VZ zdroj 5,00%

Finanéna analyza nasledne vypocita Struktdru financovania opravnenych vydavkov:

Zdroje financovania (v EUR)

EU zdroj 1389 862,63
SR zdroj 163 513,25
VZ zdroj 1 (spolufinancovanie finan¢nej medzery) 81 756,63
VZ zdroj 2 (neopravnené vydavky + Cisty prijem) 374 867,49
VZ celkom 456 624,11

Ziadatel sa nasledne musi rozhodnut, z akych zdrojov pokryje poziadavky na viastné spolufinancovanie.

Spolufinancovanie Ziadatela mdze byt pokryté z vlastnych zdrojov Ziadatefa, alebo prostrednictvom bankového
Uveru. V pripade, ak bude Ziadatel Cerpat bankovy Uver, je potrebné vyplnit tabulku v harku Uver, kde sa uvedie
vySka Cerpaného uveru v jednotlivych rokoch spolu so splatkami istiny a Grokov.

FRR (C) - finan¢né vynosové percento projektu -7,0168%

FRR (K) - financné vynosové percento zdrojov Ziadatela 0,3275%

Zohladnenie vysledkov finanénej analyzy

FNPV(C) <0
FNPV(K) <0
FRRC) <0

FRR(K) < diskontna sadzba (4%)
Kumulovany periazny tok je kladny pocas celého referencného obdobia.

Projekt je mozné podporit.
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Projekt v ramci pravidiel Statnej pomoci

Priklad: Projekt je realizovany v rémci pravidiel $tatnej pomoci (vyzva je vyhladsena pod schémou Statnej pomoci),
zdroje EU pochadzaju z Eurépskeho fondu regionalneho rozvoja a miestom realizacie projektu je menej roviznuty
region. Na zaklade tychto ddajov Ziadatel/priijmatel vyberie prislusné moZnosti.

Opravneny vydavok a zdroje financovania
Uplatriuju sa pravidla Statnej pomoci?

(@ 4no () nie

Vyberte fond ESIF

() KF - Kohézny fond (@) EFRR - Europsky fond regiondlneho rozvoja

Vyberte region prijimajici pomoc

(@ MRR - menej rozvinuty regién {1 VRR - viac rozvinuty region

Po vyplneny tychto Udajov financna analyza uvedie vysku opravnenych vydavkov projektu. V ramci tychto
opravnenych vydavkov sa eSte nezohladni Cisty prijem projektu. Cisty prijem sa zohladni az vo vypolte vySky
prispevku — NFP.

Diskontované prijmy a vydavky
Diskontované prijmy z prevadzky + diskontovana zostatkova hodnota

investicie 518 761,00
Diskontované vydavky na prevadzku + diskontované vydavky na obnovu

zariadenia s krasou Zivotnostou 172 920,33
Diskontovany Cisty prijem 345 840,67
Diskontované investi¢né vydavky (bez rezervy) 1 895 705,57
Financna medzera FNPV/(C) - 1549 864,91
Financna medzera FNPV(K) -100 405,75 €
Miera finan¢nej medzery (MFM) 81,76%
Celkovy opravneny vydavok v stalych cenach roku 2019 bez rezervy 2 000 000,00

Nésledne sa vypocita Struktura financovania samostatne a to so zohfadnenim vySky Cistého prijmu (Ziadatel uz
nezadava Struktdru spolufinancovania opravneného vydavku).
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Zdroje financovania (v %)

EU zdroj 81,76%
SR zdroj 0,00%
VZ zdroj 18,24%

Zdroje financovania (v EUR)

EU zdroj 1635 132,51
SR zdroj 0,00
VZ zdroj 1 Cisty prijem 364 867,49
VZ zdroj 2 (neopravnené vydavky) 10 000,00
VZ celkom 374 867,49

Ziadatel sa nasledne musi rozhodn(t, z akych zdrojov pokryje poziadavky na viastné spolufinancovanie.

Spolufinancovanie ziadatela moze byt pokryté z vlastnych zdrojov ziadatela, alebo prostrednictvom bankového
Uveru. V pripade, ak bude ziadatel Cerpat bankovy Uver, je potrebné vyplnit tabulku v harku Uver, kde sa uvedie
vySka Cerpaného Uveru v jednotlivych rokoch spolu so splatkami istiny a urokov.

FRR (C) - finan¢né vynosové percento projektu -7,0168%

FRR (K) - finan¢né vynosové percento zdrojov Ziadatela 1,6055%

Zohladnenie vysledkov finanénej analyzy

FNPV(C) <0
FNPV(K) <0
FRRC) <0

FRR(K) < diskontna sadzba (4%)
Kumulovany pefazny tok je kladny pocas celého referenéného obdobia.

Projekt je mozné podporit.
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8.8 Prenos vysledku financnej analyzy do podrobného rozpoctu projektu
a do formulara ZoNFP

Projekt mimo rezimu Statnej pomoci

V pripade projektov realizovanych mimo reZzimu Statnej pomoci sa kazdy opravneny vydavok v rozpocte projektu
prenasobi MFM v % s vynimkou rezervy, ktora sa vynasobi hodnotou 100 % (kedZe rezerva nevstupovala do
vypoctu financnej medzery, nemala by byt MFM znizovana).

Ziskana hodnota opravneného vydavku po aplikacii MFM predstavuje hodnotu opravneneho vydavku na trovni
jednotlivych poloziek a skupin vydavkov, ktoré sa prenasaju do rozpodtu projektu v ZoNFP v Casti 11.

Percento Opravneny
Skupina vydavku: ) NFP (126a). vydavok
1.1-(126) Vyplha ziadatel - (vyber z ¢iselnika opravnenych vydavkov, podla Podl'a vyzvy (126b)
opravnenych skupin vydavkov uvedenych vo vyzve - priloha ¢. 4 vyzvy — Osobitné Tabulka Automaticky
podmienky opravnenosti vydavkov) “Financovanie vyplnené
projektu”
oo 95 %
Poznamka: (127) Vypliia ziadatel, ak relevantné
Mernd jednotka MnoiZstvo Jednotkovd suma Suma
Podpolozka vydavku: (128a) (128b) (128c) (128d)
1.1.1 - (128) Podpolozka vydavku Hodnota
Ziadatel’ eviduje jednu podpoloZku v ramci kaZdej skupiny vydavku pod hlavnou opravneného
aktivitou (s nazvom prislu$nej skupiny vydavku) vydavku
vynasobena
MFM, t.j. 81,76%
Podpolozka vydavku: (128a) (128b) (128c) (128d)
1.1.2 - (128) Podpolozka vydavku Hodnota
Rezerva opravnené¢ho
vydavku
vynasobena
100,00 %

Projekt v rezime Statnej pomoci

Opravnenym vydavkom je vydavok opravneny v stlade s pravidlami opravnenosti vydavkov podfa prisludnej vyzvy,
t.j. opravneny vydavok sa neznizuje aplikaciou MFM. V tomto pripade MFM predstavuije intenzitu pomoci, ktora sa
priamo aplikuje na opravneny vydavok, ¢im sa vypoCita vySka NFP.

V pripade polozky, ktorou je rezerva pre tito plati intenzita pomoci 100%, kedze nebola zohladnena vo vypocte
MFM.

V tychto pripadoch preto vznika dvojintenzitovy projekt.

Opravneny vydavok a intenzita pomoci MFM, resp. 100% v pripade rezervy sa prenasa do Casti 11 formulara
ZONFP.
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Skupina vydavku:

1.1 - (126) Vypiiia ziadatel - (vyber z &iselnika opravnenych vydavkov, podra
opravnenych skupin vydavkov uvedenych vo vyzve - priloha ¢. 4 vyzvy — Osobitné

podmienky opravnenosti vydavkov)

Poznamka: (127) Vypiiia Ziadatel, ak relevantné

Podpolozka vydavku:
1.1.1- (128) Podpolozka vydavku

Mernd jednotka

(1284a)

Ziadatel eviduje jednu podpolozku v rimci kaZdej skupiny vydavku pod hlavnou

aktivitou (s nazvom prislu$nej skupiny vydavku)

Skupina vydavku:

1.2 - (126) Vypiiia ziadatel’ - (vyber z &iselnika opravnenych vydavkov, podla
opravnenych skupin vydavkov uvedenych vo vyzve - priloha ¢. 4 vyzvy — Osobitné

podmienky opravnenosti vydavkov)

Poznamka: (127) Vypiiia Ziadatel, ak relevantné

Podpolozka vydavku:
1.1.1 - (128) Podpolozka vydavku
Rezerva

Mernd jednotka

(1284a)

Mnoistvo

(128b)

Mnoistvo

(128b)

Percento

NFP (126a).

MFM, tj.
81,76%

Jednotkovd suma

(128¢c)

Percento

NFP (126a).

100,00%

Jednotkovd suma

(128¢c)

Opravneny
vydavok
(126b)
Automaticky
vyplnené

Suma

(128d)
Hodnota
opravneného
vydavku

Opravneny
vydavok
(126b)
Automaticky
vyplnené

Suma

(128d)
Hodnota
opravneného
vydavku
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9  Monitorovanie €istych prijmov
9.1 Spoésob a fazy monitorovania €istych prijmov

Poskytovatel vykonéva pravidelné posudzovanie a monitorovanie pefiaznych tokov v troch fazach projektu:

1. v ramci odborného hodnotenia ziadosti o NFP (pri predkladani ex-ante finanCnej analyzy);

2. pocas realizacie projektu — sledovanie prebieha formou pravidelnych monitorovacich sprav (s priznakom
vyrocna, alebo zavere¢na), ktoré je prijimatel povinny pravidelne predkladat;

3. pocas monitorovacieho obdobia po ukonéeni realizacie projektu — formou naslednych monitorovacich sprav.

Prijimatel je povinny viest svoje uctovnictvo tak, aby bol schopny v ramci monitorovacich sprav jednoznacne
identifikovat vSetky prijmy a vydavky spojené s danym projektom. V pripade, ak nie je mozné jednoznacne priradit
napr. presnu vysku prijmov k projektu, prijimatel musi zabezpecit a zddvodnit pouzitie Co najpresnejSieho
opravneného podielu vztahujiceho sa k projektu.

Monitorovanie zahfiia tiez povinnost Ziadatela/prijimatela predlozit ex-post finanénd analyzu.

Ex-post finan¢na analyza sa predklada:
1. pri aplikacii ¢lanku 61 vSeobecného nariadenia — pri poslednej naslednej monitorovacej sprave,
2. pri aplikacii ¢lanku 65 vSeobecného nariadenia — pri zavere€nej monitorovacej sprave projektu,

3. pri aplikécii pravidiel $tatnej pomoci — pri poslednej naslednej monitorovacej sprave.

Ziadatel/prijimatel moze byt vyzvany poskytovatefom na vypracovanie ex-post finanénej analyzy aj v inom obdobi
ato najma v pripade, ked sa na zaklade monitorovacich postupov identifikuje, Ze na Urovni projektu doslo,
resp. mohlo dojst k takym zmenadm, ktoré spdsobuju tzv. podstatni zmenu podmienok projektu generujuceho
prijem.

Poskytovatel bude sledovat vySku skutoénych istych prijmov projektu prostrednictvom vyro¢nych monitorovacich
sprav a zavereCnej monitorovacej spravy pocas realizacie projektu a prostrednictvom naslednych monitorovacich
sprav po ukondeni realizacie projektu. Cisté prijmy podla &l. 65 vieobecného naridenia sa sleduju ex-post len do
predlozenia zavereénej monitorovacej sprave.

BlizSie podmienky monitorovania Cistych prijmov st uvedené v Prirucke pre prijimatefa.
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9.2

Vratky NFP, podstatna zmena podmienok projektu generujiceho prijem

Vratky NFP — ¢l. 65 vSeobecného nariadenia

Generalne pravidlo ¢l. 65 stanovuje, Ze Cisté prijmy vytvorené v obdobi realizicie projektu je potrebné odpocitat
od opravnenych vydavkov projektu pri ukonéeni realizacie projektu. Prijimatel ma povinnost monitorovat' Cisté
prijmy po dobu realizicie projektu a deklarovat ich v zavereCnej monitorovacej sprave, rovnako ako aj finan¢ne
vysporiadat, a to najneskor pred schvalenim zavereénej Ziadosti o platbu.

Vratky NFP ¢&l. 61 vSeobecného nariadenia a pri aplikacii pravidiel Statnej pomoci (GBER)

Vratky NFP su v tychto pripadoch spojené s podstatnou zmenou podmienok projektu generujlceho prijem.

Podstatnd zmena podmienok generujuceho prijem nastane:

v pripade ¢lanku 61 vSeobecného nariadenia, ak bude rozdiel medzi mierou finantnej medzery
vypocitanou ex-post a mierou finanénej medzery vypocitanou ex-ante zéporny a pritom niz8i ako
- 10 p.b. (minus 10 percentualnych bodov),

v pripade pravidiel Statnej pomoci (napr. ¢l. 46 a 56 GBER - uplatnitené pravidla $tatnej pomoci),
ak bude rozdiel medzi mierou finanénej medzery vypoCitanou ex-post a mierou finanénej medzery
vypocitany ex-ante zaporny a pritom nizsi ako 40 EUR.

Zmenu vy3ky miery finanénej medzery spravidla spdsobi :

1.

identifikacia novych druhov prijmov generovanych projektom, ktoré neboli zohladnené pri kalkulacii
finan¢nej medzery ex-ante,

vznikl novych zdrojov prijmov projektu po vykonani ex-ante finanénej analyzy,
zmeny v tarifnej/cenovej politike

zmena vySky investicie projektu oproti planovanému rozpoctu

Podstatnd zmena je spojena s potrebou vykonania ex-post kalkulacie finanénej medzery a pripadny rozdiel,
spoCivajuci v poklese miery finanCnej medzery, je Ziadatel povinny vysporiadat vodi poskytovatelovi.
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10 Prilohy

Priloha €. 1: Finan¢na analyza

Priloha €. 2: Textova Cast financnej analyzy
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